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LEONTEQ

LEONTEQ SECURITIES AG, ZURICH, SCHWEIZ
(eingetragen in der Schwgiz
als Emittentin

gegebenenfalls handelnd durch ihre Zweigniederlassungen in Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey
Branch) oder Amsterdam (Leont8gcurities AG, Amsterdam Branch)

Basisprospektfur Tracker Zertifikate und OpenEnd Tracker Zertifikate

Bei diesem Basisprospekt vorh6. Juli 2018 handelt es sich um einen Basisprospekt fir
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artike2 Absatzt Nr.4 derVerordnung (EG) Nr809/2004 der
Kommission vom 29A p r i | 2004, i n de Prospekivemoedhuhgge h . FZsstuhAgd(
Behorde fur die Billigung des Basisprospekts ist die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

( d iZestantdige Behord® d@ r BaRine® ) i g e Bnihd 813 des Wertpapierprospektgesetzes

( WpPGO ) , durch das die Richtlinie 2003/71/EG, vo
einschliel3lich der Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24.
Nove mb er 2 ORr@spektrichdlinied )i i n deut sches Recht wumgeset:
beachten, dass gemal 3 Abs.1 WpPG die Prifung durch die BaFin sich auf die Vollstandigkeit

des Basisprospekts (einschlie3lich der Koharenz und Verstandlidekeibrgelegten Informationen)
beschrankte. Im Fall von offentlichen Angeboten und/oder Zulassung zum Handel an einem
Regulierten Mar kt wer den d i &ndgtiyengBedirtgunge n Bedi
bezlglich einzelner Serien von Produkten (wie untefingkrt), welche unter dem Basisprospekt
begeben werden, bei der Zustdndigen Behdrde hinterlegt. Jegliche die Produkte betreffende
Anlageentscheidung sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlie3lich der durch
Verweis einbezogeneAngaben etwaiger Nachtrdge und der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
erfolgen. Die Endgultigen Bedingungen werden angeben, ob ein Antrag auf Notierung bzw. zum
Handel bei oder an einer Borsenzulassungsbehorde, Borse oder einem Quotierungssystem gestellt
werden sb.

Gemal den Bedingungen des Basisprospekts kann die Leonteq Securities AG, gegebenenfalls handelnd
durch ihre Zweigniederlassung in Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Branch) oder ihre
Zweigniederlassung in Amsterdam (Leonteq Securities Afsterdam Branch), (dieEmittentin")



regelmanig Zertifikate (dieZertifikate ") bezogen auf einen Basiswert begeben (#imdukte"). Als
Basiswert kommt vorliegend ausschlie3lich ein Index in Betracht, der unterschiedliche Indexbestandteile
abbilden kannAls Indexbestandteile kommen insbesondere Aktien, GenussscRenstoffe Futures
Kontrakte, Fonds, insbesondere auch Immobilienfonds, Anleihen und strukturierte Produkte sowie Indizes
in Betracht. Dartiber hinaus kann der Index eine BarkomponentdtentHzs ist denkbar, dass der Index

von einer Person aufgelegt wird, die in Verbindung mit oder im Namen der Emittentin handelt, oder der in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene 18gersor (derhdex-Sponsot’) oder die in

den jeweiligen Bdglltigen Bedingungen angegebene InBerechnungsstelle (die Index-
Berechnungsstell® bzw. die fur die Zusammensetzung des Index zustéandige Person ein Ermessen bei
der Auswahl der Indexbestandteile hat. Es kdénnen dabei eine Verwaltungsgebihr (beiicksic
Ruckzahlungsbetrag) und eine Indexgebihr (berlcksichtigt im Referenzkurs des Index) und/oder eine
Performancé/ergutung (bertcksichtigt im Ruckzahlungsbetrag) seitens des -Byp@xsors bzw. der
Index-Berechnungsstelle bzw. der fur die Zusammenset des Index zustandigen Person anfallen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen zu geben oder Erklarungen abzugeben, die nicht in dem
Basisprospekt und den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen zur Verfugung gestellt werden,
enthalten sind oder miiesen nicht Ubereinstimmen und sofern solche Informationen oder Erklarungen
gegeben bzw. gemacht werden, dirfen sie nicht als von der Emittentin, der Leonteq, Securities AG,
Zirich, Schweiz (derl'ead Manager') oder der Berechnungsstelle, entweder emzaler insgesamt,

(wie in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen beschrieben) genehmigt oder abgegeben angesehen
werden.

Die Produkte sind nicht und werden nicht gemalRl dem United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils glltigen Fassung regisiert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder
direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von einer USPerson (wie in Regulation S
gemall dem United States Securities Act von 1933 definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder
geliefert werden. Bei einer Ruickzahlung der Produkte gemaf den Bedingungen gilt eine Erklarung,
dass kein USwirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 88 (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen beschrieben), als von den jeweiligen Inhabern abgegeben.

Lead Manager
Leonteq SecuritiesAG, Zirich,
Schweiz
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|. ZUSAMMENFASSUNG
|. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungerbestehenaus bestimmten Offenlegungspflichten,den sogenannten' Punkten" . Diese
Punkte sind in den nachfolgendenAbschnitten A 1 E gegliedertund nummeriert (A.17 E.7).

DieseZusammenfassungenthdlt alle Punkte, die in eine Zusammenfassungdir dieseArt von Wertpapieren
und fur Emittenten diesesTyps aufzunehmensind. Da einige Punkte nicht zu berticksichtigensind, ist die
Nummerierung zum Teil nicht durchgangigund eskann zu Licken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die
Zusammenfassungaufgenommenwerden muss,ist esmdoglich, dassbeziglichdiesesPunkts keine relevante
Information zu gebenist. In diesemFall enthélt die Zusammenfassungan der entsprechendenStelle eine
kurze Beschreibungder Schlisselinformationund den Hinweis " Entfallt " .

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

- Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einflhrung zum Basisprospekt Manjuli
2018 (Jwie nachgetragen durclyfe ge benenf al | s Namdh
inklusive etwaiger zukinftiger Nachtrdge) der Leonteq Securities AG
AEmittentin0) zu verstehen.

Der Anlegersollte jede Entscheidung zur Anlage in die Produkte auf
Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlielich der durch V
einbezogeneAngaben etwaiger Nachtradge und der Endgultigen Bedingur
stutzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Angiél aufgrund der in eine
Basisprospekt, durch Verweis einbezogerdemaben etwaigen Nachtrage
sowie den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalt
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der klagende Anleger au
einzelstaatlicher Rahtsvorschriften von Mitgliedstaaten des Europaisg
Wirtschaftsaums die Kosten fiir eine Ubersetzung des Basisprospekts
durch Verweis einbezogenengaben etwaiger Nachtrage und d
Endgultigen Bedingungen in die Gericdpisgache vor Prozessbeginn tragen
haben.

Die Emittentin oder Personen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen
Inhalt dieser Zusammenfasng, einschlieRlich etwaiger Ubersetzun
davon, haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass
Zusammenfassung irrefihrendnrichtig oder widerspruchlich ist, wenn s
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird o
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelese
nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.




|. ZUSAMMENFASSUNG

A.2

- Zustimmung zur
Verwendung deg
Prospekts

[im Fall eines Generalkonsens, einfigé&ne Emittentin stimmt der Nutzung d¢
Basisprospekts und dieser Endgiltigen  Bedingungen  durch
Finanzintermediare (Generalkonsens) zu. Die generelle Zustimmunglidl
spatere WeiterverauRerung oder endglltige Platzierung der Produkte ist du
Finanzintermediare in Bezug alitler] [die] Angebotssta¢n und fur die
Angebotsfrist, wahrend der die Produkte weiterverkauft oder endguiltig ple
werden kdnnen, geben, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin gema
WpPG gltig]

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch best
Finanzintermediare in allen Angebotsstaaten, einflid®a:Emittentin stimmt de
Nutzung des Basisprogge und der Endgultigen Bedingungen fir Angeb
durch die folgenden Finanzintermediare (Individualkonsens) [Ki&ame und
Adresse des bestimmten Finanzintermediars einfuiggn: Die individuelle
Zustimmung fiur die anschlieRende WeiterveraufRerung oder kigddeiatzierung
der Produkte ist durch die festgelegten Finanzintermediare in Bez{deallitlic]
Angebotsstafen und fiur die Angebotsfrist, wahrend der die Prody
weiterverkauft oder endgultig platziert werden kénnen, gegeben, vorausgese
Basisprospekt ist weiterhin gemalR § 9 WpPG giltig. Jede neue Inforn
bezluglich der Finanzintermediare, die zum Zailgu der Billigung deg
Basisprospekts oder der Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen unbeka
wird [in elektronischer Form auf der Webseiteww.leonteq.com (unter
ASol utf AGnhs ikt ur i eirAtSee r RiiAsPdr kst peefikter edldér
RubrikA B e k a n n t maj[arderalgeznetdeite)einfiged:] v er © f f

[im Fall eines Individualkonsens zur Nutzung des Prospekts durch best
Finanzintermediare in verschiedenen, ausgewahlten, Jurisdiktionen, einflige
Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts und der Endgu
Bedingungen fiir die anschlieBende Weiterveraulerung oder endg
Platzierung der Produkte durch die in untenstehender Tabelle aufgef
Finanzintermediare (Individualkonsensgziiglich [deg[defl in untenstehende
Tabelle ausgewahlten Angebotssigdfen fir die Dauer der Angebotsfrig
wahrend der die Produkte weiterverkauft oder endgliltig platziert werden ka
Zu, vorausgesetzt der Basisprospekt ist weiterhin ger8Bal¥[gRG giltig.

Name und Adresse de¢ Ausgewadhlte[r] Angebotsstaat[en]
Finanzintermediérs
[Deutschland] [und] [Osterreith

[ 6]
[ 0] [Deutschland] [und] [Osterreith

Jede neue Information beziiglich der Finanzintermediare, die zum Zeitpun

7
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Billigung des Baisprospekts oder der Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingu
unbekannt ist, wirdin elektronischer Form auf der Webseite www.leonteq.
(unter AiSfoSturtuikotnusriii 6 ASer R A®d O ls p elfiter
der Rubri k A B e]kaadeen t Imlexnetbeilen geafiigen: 0]
veroffentlicht]["Angebotsstaat[en] bezeichnet [der][di€] folgenden
Mitgliedstaaler]: [Deutschlanfi[und [Osterreich.]

[Die anschlielende WeiterverauR3erung oder endgultige Platzierung
Produkte durch die Finanzintermediare in [dem] [den] Angebotsstaat[en]
wéhrend [der Angebotsfrist] [dem Gultigkeitszeitraum des Basisprosp
gemal 8 WpP(Jd vorgenommen werdem\hgebotszeitraum einfliigen: ] . |

[- Angebotsfrist

[" Angebotsfrist’ bezeichnet den Zeitraum beginnend[dbem Datum diese
Endgultigen Bedingungen] Datum einfligen 0] [ (ei nsch
[voraussichtlich] [zum Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts gemal:
WpPQ3 [zum Verfallstag] Patum einfigen 0 ] [ ( e)]]In[[®zevh
[voraussichtlich] bis zur Kindigung der Produkte durch die Emitte
[weitere Aigaben zur Angebotsfrist einfiigen.]0 ]

- Bedingungen, ar
die die Zustimmung
gebunden ist

[Die vorstehende Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der Einhaltung der fi
Produkte geltenden Angebetsnd Verkaufsbeschrankungen und aller jew
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Jeder Finanzintermediar
verpflichtet, den Prospekt potenziellen Investoren nur zusammen mit etw
Nachtragen (sofern vorhanden) auszuhandigen.] [Die Zustimmung
Nutzung des Prospekts ist dariiber hinaus an keine weigedmgungen
gebunden.][Des Weiteren wird die Zustimmung vorbehaltlich und unter
Voraussetzung erteilt, dags|.]

- Hinweis, dasg
Informationen (Ubel
die Bedingungen de

Angebots eineg
Finanzintermediars

von diesem zum
Zeitpunkt der
Vorlage des
Angebots zur

Verfligung zu steller|
sind

Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediar von
diesemzum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen
zur Verfligung zu stellen.

Absch

nitt B i Emittent und

etwaige Garantiegeber

B.1

Juristische
kommerzielle

und

de

Bezeichnung

Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Leg
Securities AG.
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Emittenten
B.2 Sitz, Rechtsform| Leonteq Securities AG wurde a?4. September 2007 gemass Art. 620ff.
Rechtsordnung, Schweizer Obligationenrechts als Aktiengesellschaft in der Schwei:
Land der Grundun¢ unbestimmte Zeit gegriindet und in Zirich (Schweiz) eingetragen.. Seit d
der Gesellschaft Datum ist sie im Handelsregister des Kantons Zirich (Schweizy wleig
Nummer CHE113.829.534 registriert. Der eingetragene Sitz der Leg
Securities AG ist Europaallee 39, 8004 Zirich (Schweiz), und die ze
Telefonnummer lautet +41 58 800 1000.
B.4b | Trends, die sich au Entfallt; es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin un
den Emittenten un¢ Branchen, in denen sie tatig ist, auswirken.
die Branchen, in
denen er tatig ist,
auswirken
B.5 Konzernstruktur Die Leonteq Securities AG gegebenenfalls handelnd durch eine
Zweigniederlassungen Guernsey (Leonteq Securities AG, Guernsey Bra
oder in Amsterdam (Leonteq Securities AG, Amsterdam Branch,) ist
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Leonteq AG (Leonteq
gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften dieohteq Gruppe’). Die
Aktien der Leonteq AG sind an der SIX Swiss Exchange ng
(Valorennummer: 19089118, ISIN: CH0190891181, Symbol LEON) in
Swiss Performance Index SPI enthalten und werden unter anderen du
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, RaMarc Frey, Cedit Suisse Fund
AG, das Management und Mitarbeitende der Leonteq Gruppe gehalten.
B.9 Gewinnprognosen | Entfallt; die Emittentin hat keine Gewinnprognose odehéatzung abgegeben.
oder-schétzungen
B.10 | Beschrankungen in Entfallt; es gibt keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk der Emitten
Bestatigungs ihren historischen Finanzinformationen.
vermerk
B.12 | Ausgewshite Die nachfolgenden Finanzinformationen (nach IFRS) wurden dem gep

wesentliche

historische

Finanzinformationen
Uber den Emittenter|
Erklarung Zu
Trendinformationen
sowie  wesentliche
Veranderungen der
Finanzlage ode
Handelsposition de
Emittenten

Jahresabschluss der Leonteq Securities AG fiur die zum 31. Dezembe
und 2017 geendeten Jahre enthommen.

in TausendCHF Fir das Fir das
Geschaftsjahr 1.  Geschéftsjahr 1.
Januari 31. Januari 31.

Dezember 2016 Dezember 2017

(gepruft) (gepruft)
Umsatz
Ergebnis der 1476 160742
gesamten
Geschaéftstatigkeit
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Ergebnis det 7068 22°360
operativen
Geschatftstatigkeit
(Gewinn vor
Steuern)
31.Dezember 31.Dezember
2016 2017
(gepruft) (gepruft)
Bilanz
Summe der Aktiva 56534 6°321°872
Erfolgswirksam
zum beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle
Verbindlichkeiten 2060422 3040531
Summe
Eigenkapital 21060 293433

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschluss@ef@iber 207)
hat es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Geschéftsau
der Emittentin gegeben.

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschi{Bs&@ezember 207)
sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsp
der Emittentin eingetreten.

B.13

Beschreibung alle
Ereignisse aus de
jungsten Zeit, die fl
die Bewertung de
Zahlungsfahigkeit
des Emittenten in
hohem Mal3g
relevant sind

Entfdlt; es gibt keine Ereignisse aus déngsten Zeit, dielr die Bewertung de
Zahlungséhigkeit des Emittenten in hohem Masse relevant sind.

B.14

B.5, sowie

Abhangigkeit  des

Siehe B.5

10
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Emittenten von Entféllt; Leonteq Securities AG hat keine Tochtergesellschaften.
anderen  Konzern
gesellschaften
B.15 | Beschreibung del Zu den Haupttatigkeiten der Leonteq Securities AG zéhlen Entwick
Haupttatigkeiten dei strukturierung, Vertrieb, AbsicherungHédging, Abrechnung sowie Magkt
Emittenten Making und Sekundarmarktdienste fir strukturierte Produkte sowie ferne
Konzeption und das Investment Management von Zertifikaten im Hinblick
variable AnnuitaterfiProdukte
Die Leonteq Securities AG erbringt einige dieser Hauptdienstleistungen an
ihre Plattform-Partners nach Massgabe der jeweilige
Zusammenarbeitsvertragen. Ferner bietet die Leonteq Securities AG struk
Asset Managementund Absicherungsund Vermogensplanungslésungen f
Dritte in der Schweiz und im Ausland sowie Broker@enstleistungen fi
Dritte.
Die Leonteq Securities AG vertreibt ihre Finanzprodukte entweder dire
institutionelle  Anleger oder indirekt Uber dritte Finanzintermedicare
Privatanleger.
B.16 | Unmittelbare  odel pas Aktienkapital der Leonteq Securites AG wird zum Datum di
mittelbare  Beteik

gungen oder Behert
schungsverhaltnisse

Basisprospekts in seiner Gesamtheit von der Leonteq AG gehalten, ¢
Einzelaktionadie Leonteq Securities AG kontrolliert.

Abschnitt C 1 Wertpapiere

Cl

Art und Gattung de
angebotenen
Wertpapiere,
einschlieB3lich
Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere

Die vorliegenden Produkte sind dadurch gekennzeichnet, dass die HO
Ruckzahlung von der Entwicklung des Basiswerts abhangig ist.

[im Fall von Schweizerischen Wertrechten einfiigeie Produkte werden i
unverbriefter Form gemaR Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrec
Wertrechte ausgegeben. Wertrechte werdem der Emittentin durch Eintrag
einem von der Emittentin gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wert
werden dann in das Hauptregister der Verwahrungsstelle eingetragen. N
Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstalie deren
Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten entstehen Bucheffekt
Sinne des Bundesgesetzes lber Bucheffdkten.

[im Fall von Schweizerischen CBF (Clearstream Banking AG, Frank
Inhaberpapieren einfigenWahrend ihrer Laufzeit sind di€rodukte in eine
Globalurkunde gemaR Art. 973b des Schweizerischen Obligationenrecht
"Dauerglobalurkunde”) verbrieft. Die Daugglobalurkunde wird solange vg
einem Clearingsystem oder im Auftrag eines Clearingsystems verwahr

11
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samtliche Verpfchtungen der Emittentin aus den Produkten erfillt kind.

[im Fall von Schweizerischen SIX SIS Inhaberpapieren einfly@hrend ihrer
Laufzeit sind die Produkte in der Form einer Globalurkunde geman Art. 973
Schweizerischen Obligationenrechts verfbyievelche durch die Zahlstelle b
einer Verwahrungsstelle gemdR den Bestimmungen des schweizel
Bundesgesetzes Uuber Bucheffekten, hinterlegt wibbald die Dauer
globalurkunde bei der Verwahrungsstelle hinterlegt ist und den Effektenk
eines ader mehreren Teilnehmern der Verwahrungsstelle gutgeschrieben \
stellen die Produkte Bucheffekten gemafld den Bestimmungen des schweize
Bundesgesetzes uber Bucheffekten]dar.

[im Fall von deutschen CBF Inhaberpapieren einfug&ei den von de
Emittentin begebenen Produkten handelt es sich
Inhaberschuldverschreibungen. Die Produkte sind in einer Dauerglobalur
verbrieft, die wahrend der Laufzeit der Produkte von dem Clearingsystem o
Auftrag des Clearingsystems veiwawird ]

[im Fall von deutschen SIX SIS Inhaberpapieren einfligsi: den von de
Emittentin begebenen Produkten handelt es sich

Inhaberschuldverschreibungen. Die Produkte sind in einer Dauerglobalur
verbrieft, die von der SIX SIS AG oder einendaren Verwahrstelle gemé
Bundesgesetz Uber Bucheffekten verwahrt wird. Sobald die Dauerglobalur
bei einer Verwahrungsstelle gemaf den Bestimmungen des schweize
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten hinterlegt ist und den Effektenkonten
odermehreren Teilnehmern der Verwahrungsstelle gutgeschrieben wurde,
die Produkte Bucheffekten gemafR den Bestimmungen des schweizel
Bundesgesetzes tiber Bucheffekten]dar.

Wertpapierkennung
[ISIN: [6]]

[WKN: [6]]
[Valorennummerf 6] ]
[Common Codef 6] ]

[weitere Kennung fir die Produkte einfugéfi:

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben geng
mafgeblichen Definitionen einfligesi:

C.2

Wéhrung der
Wertpapieremission

Die Auszahlungswéhrung der Produkte &t

12
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C5 Beschrankung  de Entfallt; die Produkte sind frei Gibertragbar.
freien
Ubertragbarkeit

C.8 Rechte, die mit def AnwendbaresRecht

Wertpapieren

verbunden sind
einschliel3lich de
Rangordnung  un(

der Beschrankunge
dieser Rechte

Form und Inhalt der Produktewie alle Rechte und Pflichten der Emittentin U
der Inhaber bestimmen sich nafgim Fall von Produkten, die deutschem Re
unterliegen, einfugendem Recht der Bundesrepublik Deutschlajich Fall von
Produkten, die schweizerischem Recht unterliegemfligeen: dem Recht de
Schwei}.

Mit den Produkten verbundeneRechte

Jedes Produkt gewahrt dem Inhaber einen Anspruch auf Zahlung
Ruckzahlungsbetrags wie unter C.15 ausfiihrlicher beschrieben. Die Pr
werden nicht verzins{Die Inhaber haben daRecht, die Produkte wé&hrend d

Einldsungsfrist einzulésen. Die Emittentin ist berechtigt, die Produk
aul3erordentliclund ordentlich zu kiindigen.

Statusder Produkte

[einflUgen fir den Fall, dass COS(Collateral Secured Instruments

Pfandbesicherte ®dukte) und TCM (Triparty Collateral ManagementTCM
Sicherheitenvertrag)nicht anwendbar sind:Die Produkte stellen allgemeir]
vertragliche Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die nicht dinglich dt
Vermogen der Emittentin besichert sind. Die Prddigtehen untereinander sow
vorbehaltlich entgegenstehender zwingender gesetzlicher Regelungen, m
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit
mit Ausnahme nachrangiger Verbindlichkeiten und solcher Verbimdditen,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Regelungen Vorrang zukomn
gleichen Rang.

[einfugen fur den Fall, dass entweder COSI oder TCM anwendbamDist
Produkte stellen allgemeine vertragliche Verbindlichkeiten der Emittentin da
dinglich besichert sind. Die Produkte stehen untereinander sowie, vorbeh
entgegenstehender zwingender gesetzlicher Regelungen, mit allen so
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittent
gleichen Rang.

Beschrankungender Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Kindigung der Prg
und zu Anpassungen der Produktbedingungen berechtigt.

13
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C.11 | Zulassung zun| [Entfallt.] [Die Emittentin beabsichtigt keine Zulassung an einem gereg
Handel am| Markt oder anderen gleichwertigen MarktefEjne Zulassung zum Handel od
regulierten  Markt| eine Borsennotierung der Produkte ist nicht beabsichtid®ie Emittentin
(bzw. anderer] beabsichtigt eine Zulassurdger Produkte [in den Freiverkehr dgy].] [Borse
gleichwertigen einfigen:0] Die Emittentin und die Anbieterin Ubernehmen keine Rechtspf
Méarkten) hinsichtlich des Zustandekommens einer Borseneinfihrung zum Beabsic

Ersten Handelstag oder der Aufrechterhaltung eingelgenenfalls zu Stanc
gekommenen Borseneinflhruhg.

C.15 | Beeinflussung dej [im Fall von Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nreinfligen:
Wertes der Bei diesen Produkten erhalten Inhaber am Rickzahlungstag
Wertpapiere  durch

den Basiswert

Ruckzahlungsbetrag, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts a
Der Rickzahlungsbetrag entspri¢hgtundsatzlichdem Produkt aus dem Endleyv
und dem Ausuibungsverhdltrjisnd wird [gegebenenfallsunter Berlcksichtigung
des Umrechnungsfaktors in die Auszahlungswéahrung umgergchnet

Auch wahrend der Laufzeit hat die Entwicklung des Basiswerts Einfluss al
Wert des Produkts. Ein Anstieg des Kurses des Basiswerts hat in der dRbg
unter  Nichtberlicksichtigung sonstiger  Ausstattungsmerkmale z.B.
gegebenenfalls anfallender Verwaltungsgebihrenund sonstiger fir dig
Preisbildung von Produkten maRgeblicher Faktoren) eine Kurssteigerun
Produkts zur Folge, wahrend umgekehrt Absinken des Kurses des Basiswe
zu einem Kursverlust des Produkts fhrt.

[Bei der Berechnung des Rickzahlungsbetrfigar[wird][werderd darlber
hinaus [eine Verwaltungsgebiihjfund [eine Performane¥ergitung[und][die
Besicherunggebiht Berucksichtigung finden. Der entsprechende Abzug ert
[entwedef [taglich [direkt vom Wert des Produftdodef [an bestimmter
Beobachtungstaggfiiber die Anpassung des Austibungsverhaltnisses].

[Die Verwaltungsgebihr deckt bei der Emittentanfallende Kosten in
Zusammenhang mit der Strukturierung, Verwaltung, dem Management un
Vertrieb der Wertpapiere, gegebenenfalls Kosten der Bekicherung sowie
gegebenenfalls Kosten flr eine etwaige Wéahruadser sonstige Absicherung i

[Die PerbrmanceVergiitung dient dazu, dem Ind&ponsor oder der fur di
Auswahl der Bestandteile und die Zusammensetzung des Basiswerts zusts
Person einen zuséatzlichen Anreiz zu geben, durch die Auswahl von Bestan
des Basiswerts stetig Kursgewinnes dgasiswerts zu erzielen. Der Ind8gponsor
oderdie fur die Auswahl der Bestandteile und Zusammensetzung des Basi
zustandige Persorerhalten daher eine zusatzliche Vergitung, wenn
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mafigeblicher Kurs des Basiswerts Uber bestimmten oder gegebenenfall
bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark) Jiegt.

[Im Zusammenhang mit dem Abz{der Verwaltungsgebihfund[/][odel [der
Performancé/ergitung [und][/][odell [der Besicherungsgebjhkonnen der
Emittentin aufgrund der Auflésung der eingegangenen Absicherungsposi
bzw. ihrer Ersetzung Abwicklungskosten entstehen; es handelt sich

ausschlief3lich um Kosten, die einémvestor entstehen wirden, wenn er direk
die Bestandteile des Basiswerts investiert hatte. Die entsprechenden

werden bei der Anpassung des Ausubuagsiltnisses bertcksichtipt.

[Es ist zu beachten, dap=sine etwaigfdie] [Verwaltungsgebuhr[und[/][odei
[eine etwaigHdie] [Performancé/ergitung [und[/][odel] [eine etwaigdi€]
[Besicherungsgebihr sowie  etwaige bei der  Anpassung ¢
Ausubungsverhaltnisses anfallende Abwicklungskosten nicht nur den vo
Emittentin zu zahlenden RUcKzlungsbetrag, sondern auch den Wert
Produkte wahrend der Laufzeit (sog. Sekundarmarkt) mindern. Die Tr
Zertifikate werden daher bei der Erhebung eingrerwaltungsgebuifr
[und[/][ode] [eine] [Performancé&/ergitung [und[/][ode] [eine]
[Besicherungsgebiiheine schlechtere Rendite aufweisen als ein Direktinvest
in die durch den Index abgebildeten Bestandteile. An jedem Beobachtungstg
das Auslbungsverhéltnis unter Berlcksichtigufter bis zu diesem T4
aufgelaufenen Verwaltungsbuhi,]] [und [[einel[del] Performance/ergitung
[L]l [und [[einef[dell Besicherungsgebiihfsowie der in diesem Zusammenhg
anfallenden Abwicklunggister} angepasst und damit der Grad des Investmen
dem Index verringertflm Anschlusswi rddkumul i er t e VeJr
sofern anwendbdrwieder auf null zurtickgesetjt.

Zur Klarstellung: Obwohl der Rickzahlungsbetrag bzw. die Wertentwick
unter Bezugnahme auf den Endlevel bzw. den Kurs des Basiswerts berechn
ist die Emittentin riéht verpflichtet, den Erlés aus der Ausgabe der Wertpapie
irgendeinem Zeitpunkt in den Index oder die Indexbestandteile zu investiere
Emittentin ist in der Verwendung der Emissionserlose]frei.

[im Fall von Open End Tracker Zertifikaten miarBuszahlung (Produkt NR)
einfligen:

Open End Tracker Zertifikate sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegre
ausgestattet. Die Laufzeit der Produkte endet entweder (i) durch Ausibu
Produkte durch die Inhaber oder (ii) durch ordentlichend{gung durch die
Emittentin oder (iii) durch au3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin.

Bei diesen Produkten erhalten Inhaber am Rulckzahlungstag

15



|. ZUSAMMENFASSUNG

Ruckzahlungsbetrag, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abh

Auch wahrend detaufzeit hat die Entwicklung des Basiswerts Einfluss auf
Wert des Produkts. Ein Anstieg des Kurses des Basiswerts hat in der Reg
unter  Nichtbertcksichtigung sonstiger  Ausstattungsmerkmale z.B.

gegebenenfalls anfallender Verwaltungsgebihrenund sonstiger fir dig
Preisbildung von Produkten maRgeblicher Faktoren) eine Kurssteigerun
Produkts zur Folge, wahrend umgekehrt ein Absinken des Kurses des Bas
zu einem Kursverlust des Produkts fuhrt.

Der Rickzahlungsbetrag entspri¢gtundsézlich] dem Produkt aus dem Endleyv
und dem Ausuibungsverhaltrjisnd wird [gegebenenfallsunter Berlcksichtigung
des Umrechnungsfaktors in die Auszahlungswéahrung umgergchnet

[Bei der Berechnung des Rickzahlungsbetrfigmr[wird][werderd darlber
hinaws [eine Verwaltungsgebihfjund [eine Performane¥ergitung[und][die
Besicherunggebiht Bertcksichtigung finden. Der entsprechende Abzug erf
[entwedef [taglich [direkt vom Wert des Produftdodef [an bestimmter
Beobachtungstaggifiiber die Anpassung des Austibungsverhaltnisses].

[Die Verwaltungsgebuhr deckt bei der Emittentin anfallende Kosten
Zusammenhang mit der Strukturierung, Verwaltung, dem Management un
Vertrieb der Wertpapiere, gegebenenfalls Kosten der ‘Belichermg sowie
gegebenenfalls Kosten fir eine etwaige Wéahruadsr sonstige Absicherung i

[Die Performanc&/ergitung dient dazu, dem Ind&ponsor oder der fur di
Auswahl der Bestandteile und die Zusammensetzung des Basiswerts zusti
Person einen zusdichen Anreiz zu geben, durch die Auswahl von Bestandts
des Basiswerts stetig Kursgewinne des Basiswerts zu erzielen. DerSpdesgor
oderdie fur die Auswahl der Bestandteile und Zusammensetzung des Basi
zustandige Persorerhalten daher einezusatzliche Vergitung, wenn €
mafgeblicher Kurs des Basiswerts Uber bestimmten oder gegebenenfall
bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark) Jiegt.

[Im Zusammenhang mit dem Abz{der Verwaltungsgebihfund[/][odel [der
Performancé/ergitung [und][/][odell [der Besicherungsgebihrkénnen der
Emittentin aufgrund der Auflésung der eingegangenen Absicherungsposi
bzw. ihrer Ersetzung Abwicklungskosten entstehen; es handelt sich
ausschlie3lich um Kosten, die einémvestor entstehen wirden, wenn er direk
die Bestandteile des Basiswerts investiert hatte. Die entsprechenden
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werden bei der Anpassung des Ausibungsverhéltnisses beriick$ichtigt.

[Es ist zu beachten, dagsine etwaigHdie] [Verwaltungsgebuhr[und[/][ odei
[eine etwaigHdie] [Performancé/ergitung [und[/][odel] [eine etwaigdi€]
[Besicherungsgebihr sowie  etwaige bei der  Anpassung ¢
Auslbungsverhéltnisses anfallende Abwicklungskosten nicht nur den vo
Emittentin zu zahlenden Rulckzahlungsbetrag, sondern auch den We
Produkte wahrend der Laufzeit (sog. Sekundarmarkt) mindern. Die Oper
Tracker Zertifikate werden daher bei der Erhebung ejierwaltungsgebuifr
[und[/][ode] [eine] [Performancé&/ergitung [und][/][odel] [eine]
[Besicherungsgebiiheine schlechtere Rendite aufweisen als ein Direktinvest
in die durch den Index abgeb#iin Bestandteile. An jedem Beobachtungstag
das Auslibungsverhéltnis unter Bertcksichtigupter bis zu diesem Ta
aufgelaufenen Verwaltungsgeb(ifir [und [[eine][del] Performance/ergitung
[.]] [und [[einef[del] Besicherungsgebiihfsowie der indiesem Zusammenhar
anfallenden Abwicklunggister} angepasst und damit der Grad des Investmen
dem Index verringert{lm Anschlusswi rd di e Kumul i er,t
sofern anwendbgrwieder auf null zurtickgesetjt.

Zur Klarstellung: Obwohl demRickzahlungsbetrag bzw. die Wertentwickly
unter Bezugnahme auf den Endlevel bzw. den Kurs des Basiswerts berechn
ist die Emittentin nicht verpflichtet, den Erl6s aus der Ausgabe der Wertpapi
irgendeinem Zeitpunkt in den Index oder die Iiaestandteile zu investieren. D
Emittentin ist in der Verwendung der Emissionserlose]frei.

C.16 | Bewertungstag, [[RUckzahlungstadd]]
Falligkeitstag [Verfallstag:[3]]
[Beobachtungstag(e)a]]]
[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfaiibelle mit oben genanntg
mafgeblichen Definitionen einfliges:
C.17 | Abrechnungs Die Emittentin wird bis zu dem Rickzahlungstéidper die Zahlistelledie
verfahren Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Riickzahlungsbetrag
Clearingsystem zur Weiterleitung an die Inhaber veranlassen.

C.18 | Ertragsmodalitdten | Die Emittentin wird von ihren Zahlungsverpflichtungen durch Zahlung an
oder an di@rder des, maligeblichen Clearing Systems (oder an dessen Ver
bzw. Bevollméchtigten) hinsichtlich des gezahlten Betrags frei werden.

C.19 | Referenzpreis  de| [[Endlevel:[0]]

Basiswerts

[Referenzkurs{o]]]
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[im Fall von Serien von Produktegegebenenfalls Tabelle mit oben genanr
mafgeblichen Definitionen einfligesi:

C.20
und Angabe
Ortes, an
Informationen
den
erhaltlich sind

Art des Basiswerts

Basiswer

de
den
ube

Typ: Index

[[Name des Basiswertg]]

[ISIN: [6]]

[WKN: [6]]

[weitereKennung fir den Basiswert einflge):
[Index-Sponsor{06]]
[IndexBerechnungsstell¢: 6 ] ]
[Kursreferenz[0]]

[Preiswahrungfo]]

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind auf [@ddschirmseite[0]]
[Internetseitefd]] erhaltlich]

[im Fall von Serien von Produkten, gegebenenfalls Tabelle mit oben gena
mafgeblichen Definitionen einflges:

Abschnitt DT Risiken

D.2 Zentrale
zu den
Risiken, die
Emittenten
sind

Angaber
zentralel

dem
eigern

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich alem aus der Emissio
strukturierter Anlageprodukte ergeben. Die Emittentin ist Marktris
ausgesetzt, die sich aus der Diskrepanz zwischen dem Risikd
Aktienkursen, Zinsen, Wahrungen, Credit Spreads und Rohstoffpreis
Verbindung mit der Emissionstrukturierter Anlageprodukte und d
Instrumenten, die die Emittentin verwendet, um sich gegen diese R
abzusichern, ergeben kénnen. Darlber hinaus unterliegt sie Liquiditatsi
im Zusammenhang mit der Finanzierung dieser Absicherungsaktivitaier
Emittentin ist Kreditrisiken ausgesetzt, die sich aus Geschaften
Handelsgegenparteien ergeben bzw. die sich durch die Investition der
aus den Emissionen von strukturierten Anlageprodukten in Anleihen
andere festverzinsliche Instrumemeeben. Ferner ist die Emittentin Risik
aufgrund ihrer Modelle, operationellen Risiken, Reputationsrisiken s

Risiken aufgrund etwaiger Veranderungen im regulatorischen
makrodkonomischen Umfeld ausgesetzt.
 Auf die Finanzinformationen derEmittentin flr eine bestimmt

Finanzperiode sollte nicht als Indiz fur zukinftige Ergebnisse ver
werden.
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T

Die Emittentin kdnnte aufgrund einer verschlechterten finanziellen Lage
fahig sein, ihre Verpflichtungen zu erfillen. Die Emittentin kon
zahlungsunfahig werden.
Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass ihr Modell fir Bewertung
Risikobemessung falsch sein kénnte und, dass sich ihre Massnahme
Risikomanagement als nicht erfolgreich erweisen.
Die Emittentin ist Marktrisiken aufgnd offener Positionen bei Zing
Wahrungs, Rohstoff, Kredit-, Equity und anderen Produkten ausgese
welche ihre Ertragslage negativ beeinflussen konnten.

Die Emittentin ist einem erheblichen und steigenden Wettbe
ausgesetzt, der ihre kinftiggtragslage negativ beeinflussen kdnnte.
Die Emittentin ist den Risiken im Zusammenhang mit ihrem Plattfg
PartnerGeschaft ausgesetzt, welche ihre Ertragslage negativ beeinf
konnten.

Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Gegenparteien ausgesetz

Die Emittentin unterliegteinem Marktliquiditatsrisiko sowie eine
Finanzierungsliquiditatsrisiko, welche ihre Fahigkeit, ihr Geschaft
betreiben, sowie ihre kinftige Ertragslage negativ beeinflussen konnt

Die Risiken der Emittentin aus Finanzinstrenten kénnen zu bestimmit
Risikokonzentrationen fuhren, die einen erheblichen Verlust
Emittentin zur Folge haben koénnen, was wiederum die kin
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnte.

Die Aktivitaten der Emittentin und ihre Ertrdgge koénnten durc
operationelle Risiken negativ beeinflusst werden.

Die Emittentin kdnnte durch Complian¢eechtliche und regulatorisch
Risiken sowie durch Reputationsrisiken negativ beeinflusst werden.

Steuerliche Risiken kénnten sich negativ aufteaittentin auswirken.

D.3
D.6

Zentrale Angaben z
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigel
sind

Ein Anleger in die Produkte sollte beachten, dass er sein Investment ganz
teilweise verlieren kann.

1. Risikofaktoren im Hinblick auf samtliche Produkte

1

Die Produkte sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage
Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlug
bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlieBlich

aufgewendeten Transaktionskostehoch. Kursanderungen (oder auch sc
das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts kdnn
Wert des Produkts bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Bei Produkbé
Laufzeitbegrenzung kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Pr.
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Produkts rechtzeitig wieder erholen wird.

Die Produkte werfen keinen laufenden Ertrag ab und gewéhren insbes
keinen Anspruch auf Dividendenzahlungen.

Die personlicheRendite des Anlegers hangt maf3geblich von dem beza
Kaufpreis fur das Produkt und von der Wertentwicklung des Produkts ak
Risiko von Wertverlusten besteht bereits wahrend der Laufzeit
Produkts.

Anleger tragen das Kreditrisiko der Emittentier Produkte. Die Produk{
sind weder durch einen Einlagensicherungsfonds noch durch eine sta
Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Anleger sollten beachten, dass sich neben Kursénderungen (oder aucl
das Ausbleiben einer erwarteten Kursdandg) des Basiswerts auch and
Faktoren negativ auf den Wert des Produkts auswirken kdnnen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage sein w
sich gegen Risiken aus den Produkten abzusichern.

Eine Kreditfinanzierung des Ernes von Produkten erh6ht das Verlustris
der Anleger erheblich.

Geschafte der Emittentin oder von mit ihr verbundenen Unternelzame
Absi cherung des Risikos bez¢gl i
Verpflichtungen kanoen erldebtinen BEinflessl auk dig
Kursentwicklung des Basiswerts und somit auf die Produkte haben.

Gebiihren und andere Transaktionskosten vermindern die Chance
Anleger, mit dem Erwerb des Produkts einen Gewinn zu erzielen.

Anleger sind dem Risiko einer falschemwirtung im Hinblick auf die
Liquiditdt der Produkte aufgrund des in den Endgiltigen Bedingu
angegebenen Angebotsvolumens ausgesetzt.

Anleger in boérsennotierte Produkte bzw. in Produkte bezogen auf

Index, der borsennotierte Bestandteile abbildaterliegen den Risiken, d
sich aus einer Suspendierung oder Riicknahme (Dekotierung) vom Har
der mafgeblichen Bérse, aus Griinden die die Emittentin und der
Manager nicht zu vertreten haben, ergeben kdnnen, und dem Risiko, da
negative Aiswirkungen auf den Wert der Produkte haben kann.

Die Produkte konnten keine Liquiditat aufweisen oder der Markt fur sg
Produkte kdnnte eingeschrankt sein, wodurch der Wert der Produkte o¢
Mdglichkeit der Anleger, diese zu verdufRern, negativ nflesist werden
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kdnnte.

1 Marktstérungen, AnpassungsmafRnahmen und Kindigungsrechte K
negative Auswirkungen auf den Wert der Produkte haben.

1 Im Fall des Vorliegens bestimmter Umstéande hat die Emittentin das Reg
auR3erordentlichen Kindigung der ProtiukAnleger erhalten in diesem F
einen nach billigem Ermessen bestimmten Marktpreis zurtickgezahlt, de
null betragen kann.

1 Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedingungen k
nachteilig fur Anleger sein.

1 Anleger unterliegen dem Risikdass Ereignisse, die den Basiswert betret
nach Erstellung der Endgultigen Bedingungen bekannt werden und def
des Basiswerts negativ beeinflussen.

f Anderungen im Steuerrecht kénnen sich negativ auf den Wert bzw
Marktpreis der Produkte auswén oder dazu fihren, dass sich die steuerl
Beurteilung der betreffenden Produkte andert.

1 Inhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall
Zeichnungsfrist die vorzeitige Beendigung bzw. Verlangerung
Zeichnungsfrist vorbehédlt und di€Emittentin  nicht verpflichtet ist
Zeichnungsauftrdge anzunehmen oder gezeichnete Produkte zu emittief

9 Falls Auszahlungen auf die Produkte in einer Wahrung vorgenon
werden, die sich von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet, har
Verlustrisko der Investoren auch von der Entwicklung der Wéahrung
Basiswerts ab, welche nicht vorhersehbar ist. Ein Wahrungsrisiko b
auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein geschuldeter
gutgeschrieben werden soll, in einer von der Auszahluiigging des
Produkts abweichenden Wahrung gefiihrt wird.

1 Aufgrund der Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer kann der Ar
gegebenenfalls selbst zur Zahlung der Finanztransaktionssteuer od
Ausgleich einer Steuerzahlung gegeniber einem an dersdkton
beteiligten Finanzinstitut herangezogen werden. Hierdurch kann aug
Wert der Produkte negativ beeinflusst werden.

1 Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund von Rechtsvorsch
betreffend dividendenaquivalente Zahlung&edtion 871(m) fothe U.S.
Internal Revenue Coljle

2. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Produkten
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[im Fall von Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nreinfligen:

Risiko eines Totalverlusts

Die Tracker Zertifikate sind mit einem Direktinvestment in den Basisi{einne
Berlicksichtigung von Dividendenzahlungengrgleichbar, mit der Folge, da
der Inhaber auch einem dem Direktinvestment vergleichbaren Verlust
ausgesetzt ist. Aus diese@rund besteht eiifotalverlustrisiko des eingesetzte
Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf die auRerordentliche Kiindigungsmdéglichkei
Emittentin.

Inhaber sollten beachten, dass dleaufzeit der Produkte durch eir
auRRerordentliche Kiindigung der Emittentin vorzeitig beendet werden kann,
eine Anpassung nicht mdglich ist oder wenn gegebenenfalls ein Zusatz
Beendigungsgrund  vorliegt. Die  Ausibung des  aulerordentli
Kindigungsrechts durch die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfa
so dass der Inhaber unter Umstanden keine Mdglichkeit mehr hat, sein Prod
Sekundarmarkt zu verkaufen. Der durch die Emittentin bei auf3erordent
Kindigung zu zahlende Begaist in der Regel niedriger als d
Ruckzahlungsbetrag zum ordentlichen Laufzeitende.

Rendite und Wiederanlagerisiko bei aufRerordentlicher Kindigung durch
Emittentin

Im Fall einer auRerordentlichen Kindigung der Emittentin tragt der Inhabe
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrt
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénnen. Zudem i
Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Inhaber das Wiederanlag
tragt. Dies bedeutetiass er den durch die Emittentin im Fall einer Kiindigun
zahlenden Kuiundigungsbetrag mdoglicherweise  nur zu  ungulnsti
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Pr
vorlagen.

[Risiken im Zusammenhang mit d&andbesicherung des «Rahmenvertrages
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Die Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrag
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI) reduzie
Ausfallrisiko des Emittenten nur insoweit, als die Erldse aus der Verwertun
Sicherheiten, die Anspriiche der Anleger zu decken vermdgen. Sofern si
Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fe
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erweist, kann die Besichemimles Pfandbesicherten Produkts ungentigend sei

[Risiken im Zusammenhang mit der Besicherung von Produkten im Rahm
TCM-Sicherheitenvertrages

Die Besicherung nach den Bestimmungen des J&idherheitenvertrage
reduziert das Ausfallrisiko bezugliates Emittenten nur in dem Umfang, wie ¢
Erlése aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertung
(abzuglich der Kosten fir die Verwertung und Auszahlung), die Anspriich
Anleger zu decken vermogen. Sofern sich die Berechnuné\ktasllen Wertes
des Produkts (Wert des Produkts vor der Verwertung zu niedrig angesetz
der Sicherheiten (Wert der Sicherheit vor der Verwertung zu hoch angesel
fehlerhaft erweist, kann die Besicherung des Produkts ungeniigend sein.]

[Risikof&ktoren im Hinblick auf die Verwaltungsgebihr und diepassung de
Austibungsverhéltnisses sowigvaige Abwicklungskosten

Von dem zu zahlenden Riickzahlungsbetrag wird eine Verwaltungsgebuhr if
bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Die Endgiltigen Bedingngen konnen auch vorsehen, dass an
Beobachtungstagen Abwicklungskosten, die in Zusammenhamgnminpassung
des Ausiubungsverhaltnisses udem Abzug der Verwaltungsgebiihr entste
berticksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kénnen der Emittevginder
Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesondere
Veraul3erung eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entste

Es ist zu beachten, dass eine Verwaltungsgebiihr und etwaige anf:
Abwicklungskosten nicht nuilen gegebenenfalls von der Emittentin zu zahler
Ruckzahlungsbetrag mindern, sondern auch wéahrend der Laufzeit der Pr
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fur die Produkte
Sekundarmarkt gestellten Anund Verkaufspreisen wird eine solc
Verwaltungsgebihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen L
der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe der Verwaltungsg
wahrend der Laufzeit der Produkte berechtigt sein.eBer Verwaltungsgebih
groRRer als null (0) wird sich die Verwaltungsgebihr umso starker auswirk
langer die Verwaltungsgebiihr wahrend der Haltedauer der Pro
bertcksichtigt wird.

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Performanrdergitung und digAnpassung
des Ausiubungsverhaltnisses sowie etwaige Abwicklungskosten
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Von dem zu zahlenden Ruckzahlungsbetrag wird eine PerforAvargétung in
einer bestimmten Héhe in Abzug gebracht.

Der IndexSponsor oder die fir die Auswahl der Bestandteile
Zusamnensetzung des Basiswerts zustandige Person erhalten eine Perfer
Vergltung, wenn ein mafgeblicher Kurs des Basiswerts Uber bestimmte
gegebenenfalls allen bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark) liegt.

Die Endgiltigen Bedingungen konnen auckhorsehen, dass an d¢
Beobachtungstagen Abwicklungskosten, die in Zusammenharmgminpassung
des AusiUbungsverhéltnisses urdem Abzug der Performand&ergitung
entstehen, beriicksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kénnen der Emit
bei der Auflésing der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesonde
Veraul3erung eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entste

Es ist zu beachten, dass eine Performafergitung und etwaige anfallenc
Abwicklungskosten nicht nur den gegebafalls von der Emittentin zu zahlend
Rickzahlungsbetrag mindern, sondern auch wéhrend der Laufzeit der Pr
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fir die Produkte
Sekundarmarkt gestellten Aand Verkaufspreisen wird eine solche Perfornear
Vergitung rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzg
Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Besicherungsgebiihr und die Anpassun
Austibungsverhéltnisses sowie etwaige darauf bezdgamieklungskosten

Von dem zu zahlenden Rickzahlungsbetrag wird @&asicherungsgebihn
einer bestimmten Héhe in Abzug gebracht.

Die Endgiltigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an
Beobachtungstagen Abwicklungskosten, die in Zusammenhardgninpassung
des Auslbungsverhéltnisses umhgin Abzug deBesicherungsgebitentstehen
bertcksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kdnnen der Emittentin be
Auflosung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesonderé
VerauRRerung eines Bentiteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehe

Es ist zu beachten, dass eim®esicherungsgebihund etwaige anfallend
Abwicklungskosten nicht nur den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahl
Ruckzahlungsbetrag mindern, sondern auch wéhdemd_aufzeit der Produkt
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fiur die Produkte
Sekundarmarkt gestellten Anund Verkaufspreisen wird eine solc
Besicherungsgebumechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen La
der Produkte in diespweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe Besicherungsgebiih
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wahrend der Laufzeit der Produkte berechtigt sein. Bei @&@asicherungsgebil
groRer als null (0) wird sich diBesicherungsgebihmso starker ausvwien, je
langer die Besicherungsgebihrwahrend der Haltedauer der Produ
berucksichtigt wird]

[im Fall von Open End Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produk®)N
einflgen:

Risiko eines Totalverlusts

Die Open End Tracker Zertifikate sind mit einem Direktinvestment in
Basiswert[(ohne Bericksichtigung von Dividendenzahlungemygleichbar, mit
der Folge, dass der Inhaber auch einem dem Direktinvestment vergleic
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesem Grund bestehtaadverlustrisiko des
eingesetzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert am Ende der L
wertos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Produkte bz
Hinblick auf die Kiindigungsmaglichkeit der Emittentin

Die Produkte sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausge
(Open End). Die Laufzeit der Produktedet entweder (i) durch Auslbung (¢
Produkte durch die Inhaber oder (ii) durch ordentliche Kindigung durct
Emittentin oder (iii) durch auf3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin.

Die Produkte konnen wéahrend der Laufzeit durch den Inhaber whlden
Einlosungsfrist durch Abgabe einer Einldsungserklarung ausgeubt werden.

Die Emittentin ist berechtigt, die Produkte durch Bekanntmachung gema
Bedingungen ordentlich zu kiindigen. Es ist zu beachten, dass die Emi
hinsichtlich der Ausibung hies Kindigungsrechts dariber hinaus Kkei
Bedingungen unterliegt.

Die Emittentin ist darliber hinaus berechtigt, die Produkte auf3erordentlich
Bekanntmachung zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht méglich ist ode
gegebenenfalls ein ZusatzlemhBeendigungsgrund vorliegt. Die Austibung
auRRerordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin kann gegeben
kurzfristig erfolgen, so dass der Inhaber unter Umstanden keine Mdglichkeit
hat, sein Produkt am Sekundarmarkt zu verkaufen.dbech die Emittentin be
aufRerordentlicher Kiindigung zu zahlende Betrag ist in der Regel niedriger
Ruckzahlungsbetrag zum ordentlichen Kiindigungstermin.

Die Ausubung des Kundigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel
wahrscheinlicherje hoher die Volatilitdt im Basiswert bzw. je illiquider der Ma
in auf den Basiswert bzw. auf die Indexbestandteile bezog
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Finanzinstrumenten (einschliellich des Termind Leihemarkts) ist. Aufgrun
des Kindigungsrechts der Emittentin kdnnen brananicht darauf vertrauen, da
die Produkte eine unbegrenzte Laufzeit haben. Inhaber sollten daher nicht
vertrauen, eine Position in den Produkten tber einen langeren Zeitraum ha
konnen. Inhaber kdnnen weiterhin nicht darauf vertrauen, slassder Kurs des
Basiswerts rechtzeitig vor einem Kindigungstermin in eine fur sie po
Richtung entwickelt.

Rendite und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. aulRerordentlig
Kindigung durch die Emittentin

Inhaber sollten beachten, dass didegrenzte Laufzeit der Produkte durch e
ordentliche oder eine auRRerordentliche Kindigung der Emittentin beendet
kann. Im Fall einer Kindigung tragt der Inhaber das Risiko, dass
Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund
Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kénnen. Zudem ist im Fall
Kindigung zu berticksichtigen, dass der Inhaber das Wiederanlagerisiko
Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer Kindigur
zahlenden Kindigungsbetrag nlidgerweise nur zu  ungunstigeré
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Pr
vorlagen.

[Risiken im Zusammenhang mit der Pfandbesicherung des «Rahmenvertra
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Die Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrag
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI) reduzie
Ausfallrisiko des Emittenten nur insoweit, als die Erlése aus der Verwertun
Sicherheiten, die Anspriiche dAnleger zu decken vermdgen. Sofern sich
Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fe
erweist, kann die Besicherung des Pfandbesicherten Produkts ungeniigend

[Risiken im Zusammenhang mit der Besicherung von Rtedum Rahmen de
TCM-Sicherheitenvertrages

Die Besicherung nach den Bestimmungen des JT&idherheitenvertrage
reduziert das Ausfallrisiko bezuglich des Emittenten nur in dem Umfang, wi
Erldse aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eWersvertungsfalls
(abzuglich der Kosten fir die Verwertung und Auszahlung), die Anspriich
Anleger zu decken vermogen. Sofern sich die Berechnung des Aktuellen

des Produkts (Wert des Produkts vor der Verwertung zu niedrig angesetz
der Sicheheiten (Wert der Sicherheit vor der Verwertung zu hoch angesetz

26



|. ZUSAMMENFASSUNG

fehlerhaft erweist, kann die Besicherung des Produkts ungeniigend sein.]

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Verwaltungsgebiihr und Alimassung de
Ausibungsverhaltnisses sowigvaigeAbwicklungskosten

Von dem zu zahlenden Rickzahlungsbetrag wird eine Verwaltungsgebuhr if
bestimmten Héhe in Abzug gebracht.

Die Endgiltigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an
Beobachtungstagen Abwicklungskosten, die in Zusammenhartgnminpassung
des AusiUbungsverhaltnisses udem Abzug der Verwaltungsgebihr entstel
bertcksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kdnnen der Emittentin be
Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesonders
VeraufRerung eines Besthnils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehe

Es ist zu beachten, dass eine Verwaltungsgebiihr und etwaige anf:
Abwicklungskosten nicht nur den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahl
Ruckzahlungsbetrag mindern, sondern auch wahrend al&zeit der Produkte
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fir die Produkte
Sekundarmarkt gestellten Anund Verkaufspreisen wird eine solc
Verwaltungsgebihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen L
der Produkte in die jevilgen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe der Verwaltungsg
wahrend der Laufzeit der Produkte berechtigt sein. Bei einer Verwaltungsg
groRer als null (0) wird sich die Verwaltungsgebiihr umso starker auswitk
langer die Verwaltungsgebihr wahrend der Haltedauer der Pro
bertcksichtigt wird.

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Performanrdergitung und die Anpassur
des Ausiubungsverhaltnisses sowie etwaige Abwicklungskosten

Von dem zu zahlenden Riickzahlghgtrag wird eine Performandergitung in
einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Der IndexSponsor oder die fir die Auswahl der Bestandteile
Zusammensetzung des Basiswerts zustandige Person erhalten eine Perfg
Vergutung, wenn ein maf3geblichKurs des Basiswerts tber bestimmten o
gegebenenfalls allen bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark) liegt.

Die Endgiltigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an
Beobachtungstagen Abwicklungskosten, die in Zusammenharmgminpassung
des Austbungsverhaltnisses undem Abzug der Performand&ergitung
entstehen, bertcksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kénnen der Emit
bei der Auflosung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesond
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Veraul3erung eines Bestandteils des ®asits, bzw. ihrer Ersetzung entstehen,

Es ist zu beachten, dass eine Performafergiltung und etwaige anfallenc
Abwicklungskosten nicht nur den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahl
Ruckzahlungsbetrag mindern, sondern auch wahrend der Lad&eRrodukte
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fiur die Produkte
Sekundarmarkt gestellten Aand Verkaufspreisen wird eine solche Performar
Vergutung rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufze
Produkte in die jeweiligeRreise mit einbezoggn.

[Risikofaktoren im Hinblick auf die Besicherungsgebihr und die Anpassur
Ausilbungsverhaltnisses sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskoster

Von dem zu zahlenden Ruckzahlungsbetrag wird @esicherungsgebihn
einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Die Endgiltigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an
Beobachtungstagen Abwicklungskosten, die in Zusammenhamgnminpassung
des Auslbungsverhéltnisses utein Abzug deBesicherungsgebilentstehen
berticksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kdnnen der Emittentin be
Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesondere
VeraulRerung eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entste

Es ist zu beachten, dass eimesicherungsgebihund etwaige anfallend
Abwicklungskosten nicht nur den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahl
Rickzahlungsbetrag mindern, sondern auch wahrend der Laufzeit der Pr
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fur die Produkte
Sekundarmarkt gestellten Anund Verkaufspreisen wird eine solc
Besicherungsgebulmechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen La
der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe Hescherungsgebiih
wahrend der Laufzeit der Produkte berechtigt sein. Bei &asicherungsgebiih
groRRer als null (0) wird sich diBesicherungsgebihumso starker auswirken,
langer die Besicherungsgebihrwahrend der Haltedauer der Produ
berucksichtigiwird.]]

3. Risikofaktoren im Hinblick auf den Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Produkten hangt die Héhe des Rickzahlungsb
von der Wertentwicklung des Index und somit der im Index enthalt
Bestandteilen ab. Wahrend der Laufzeit kannMarktwert der Produkte jedoc
auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthalt
Bestandteile abweichen, da neben weiteren Faktoren, z.B. die Korrelationg
Volatilitditen und das Zinsniveau und z.B. im Fall von Performanceindizes
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die Wiederanlage etwaiger Dividendenzahlungen in Bezug auf die im

enthaltenen Bestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der Produkte
konnen. Der Anleger kann daher nicht auf die Werthaltigkeit des Pro
vertrauen. Im Fall eines Preidiex als Basiswert sollten Anleger beachten, ¢
Dividendenzahlungen oder Ausschittungen grundsatzlich nicht berlicks
werden (wahrend bei Performanceindizes samtliche Dividendenzahlungen
Berechnung des Index einbezogen werden). Anleger saolbar beachten, da
sie nicht an eventuellen Dividendenzahlungen oder Ausschittungen in BeZz
die im Basiswert enthaltenen Bestandteile partizipieren.

Risiken im Hinblick auf die ordentliche bzw. auRRerordentliche Anpassun
Index

Es ist zu beachte dass der Inde8ponsor bzwdie fir die Zusammensetzur
eines Indexzustandige Persodie Bestandteile eines solchen Index (i) n
billigem Ermessen entweder regelmafiig und gegebenenfalls auch zu nic
vornherein festgelegten Zeitpunkten oder (@¢i Eintritt aufRergewdhnliche
Ereignisse herausnehmen oder ersetzen bzw. neue Bestandteile hinzufug
andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vornehmen kann, di
Gewichtung eines oder mehrerer Bestandteile andern kdnnen. Der Austans
Indexbestandteilen kann den Stand des Index beeinflussen, was wiederum
der Emittentin an den Inhaber zu leistenden Zahlungen beeinflussen kann.

Es ist denkbar, dass der Index in Verbindung mit der Emittentin aufgelegt
bzw. der IndexSponso oder die IndexBerechnungsstelle ein Ermessen bei
Auswahl der Indexbestandteile hat. Es ist nicht gewahrleistet, das
Entscheidungen tatséchlich vorteilhaft fur die Wertentwicklung des Index sin

Das jeweilige Indexkonzept kann vorsehen, d&ssten fur die Erstellung un
Berechnung des Index bei der Indexberechnung bericksichtigt werden ur
Stand des Index mindern.

Daruber hinaus konnen insbesondere folgende Risiken bestehen:

i Risiko im Hinblick auf mehrfache Wahrungsumrechnungen, w
Indexbestandteile in unterschiedlichen Wahrungen notiert sind
Indexbestandteile in die fur die Berechnung des Index mafRgebliche W3
umgerechnet werden.

1 Risiko im Hinblick auf die Berechnung von Indizes, bei denen ein Erme
des IndexSponsors bzw. delndexBerechnungsstelle bzw. der fir g
Zusammensetzung des Index zustandigen Person beziiglich der Ausw
Indexbestandteile besteht, da nicht gewahrleistet ist, dass die Entschei
tatséachlich vorteilhaft fur die Wertentwicklung des Index sind.
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1 Risiko im Hinblick auf die Berechnung von Indizes, bei denen die Aus
und Zusammensetzung der Bestandteile des Index auf Basis
mathematisch definierten Entscheidungsprozessen (Algorithmen) erfol
der Folge, dass die Berechnung evtl. zu naliieei Ergebnissen fur de
Indexstand fuhrt.

 Risiko im Hinblick auf Indizes, deren Startdatum nahe bei oder kurz vor
Fixierungstag bzw. der Fixierungsperiode der Produkte liegt.

1 Risiko im Hinblick auf die Berechnung des Index, insbesondere im Fal
Handels oder anderweitigen Storungen der Indexbestandteile oder son
Storungen der Indexberechnung, mit der Folge der Anpassung
Produktbedingungen oder der Ausibung eines aul3erordent
Kindigungsrechts der Emittentin.

1 Risiko im Hinblick auf dé Nichtberiicksichtigung von Ausschiittungen
Indexbestandteile bei Kursindizes.

1 Risiken im Hinblick auf Indizes mit einer geringen Diversifizierung
Indexbestandteile.

1 Risiko im Hinblick auf Indizes mit Bezug auf Schwellenlandefgrund einer
instabilen wirtschaftlichen Lage, hoher Inflation, erh6hten Wahrungsrig
sowie besonderer politischer und rechtlicher RisikerVergleich zu weiter
entwickelten Landern

4. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte

Interessenkonflikte iBezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe betreiben im Rahme
normalen Geschaftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. in Bestandteil
Basiswerts bzw. in darauf bezogenen Optiaaer Terminkontrakten und kian
sich von Zeit zu Zeit flir eigene oder fremde Rechnung an Transaki
beteiligen, die mit den Produkten in Verbindung stehen. Die Emittentin
andere Gesellschaften der Gruppe konnen ferner Beteiligungen an ein
Basiswerten oder in diesen ertbaen Gesellschaften halten, wodur
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Produkten entstehen kénnen

Interessenkonflikte in Bezug auf Ausiibung einer anderen Funktion

Zudem konnen die Emittentin und andere Gesellschaften der G
gegebenenfallsni Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basis
zusatzlich eine andere Funktion ausiben, zum Beispiel als Ausgabe
Berechnungsstelle, Zahlind/oder Verwaltungsstelle. Daher kénnen hinsicht
der Pflichten bei der Ermittlung der Kurserderodukte und anderen dan
verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschafi
Gruppe als auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte au
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Ferner konnen die Emittentin und andere Gesellschaften der Grup
Verbindung mit kiinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteile
Basiswerts als Konsortialmitglied, als Finanzberater oder als Geschéft
fungieren; auch Tatigkeiten dieser Art konnen Interessenkonflikte mit sich br
und sich auf den Wert d@rodukte auswirken.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Zusammenstellung und Anpassunge
Basiswerts

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe kénnen bei der En
von Produkten externe Berater fiir die Zusammenstellung und Anpassunge
Basiswerts bzw. eines Bestandteils eines Basiswerts oder aus sonstigen (
beauftragen oder bei der Zusammenstellung und Anpassungen eines Ba
bzw. eines Bestandteils eines Basiswerts durch einen Dritten selbst als
oder als Berechngsstelle tatig werden. Mdglicherweise verfolgt ein Ber
eigene Interessen an einer Emission der Emittentin und ihrer hiermit verbur
Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur Folge haber
die Berater die Anlageentscheiduibgw. -empfehlung nicht im Interesse d
Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Vornahme von Absicherungsgeschéften

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verka
Prodikte fiir Absicherungsgeschafte verwenden. Diese Absicherungsges
kénnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte od
Bestandteile des Basiswerts haben.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer derivativer Pedukt

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe kdnnen weitere der
Produkte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts au
einschlieBlich solcher, die gleiche oder ahnliche Ausstattungsmerkmale w
Produkte haben. Didinfihrung solcher mit den Produkten im Wettbew
stehender Produkte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Best:
des Basiswerts und damit auf den Kurs der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Bezug auf basiswertspezifische Infamedmti

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe kdnnendfiehtliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basis
erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die In
verpflichtet. Zudemkodnnen Gesellschaften der Gruppe ReseBegfichte in
Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tati
der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen ur
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auf den Wert der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung des Vierkigats der
Produkte und Provisionszahlungen

In dem Verkaufspreis fir die Produkte kann, gegebenenfalls zuséatzlic
festgesetzten Ausgabeaufschlagen, Verwaltuader anderen Entgelterajn flr
den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathemat
(“fairen") Wert der Produkte enthalten sein (diéatge”). Diese Marge wird vor|
der Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sic
Aufschlagen untecheiden, die andere Emittenten flr vergleichbare Prod
erheben.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Mdvleking fir die Produkte

Es ist beabsichtigt, dass der Lead Manager oder gegebenenfalls eine dritt
unter gewohnlichen Marktbedinggen regelmafig Ankaufsind Verkaufskurse
fur die Produkte einer Emission stellen wird. Es wird jedoch kein
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Ubernommen. Es ist zu beachten, dass die Produkte wéhrendLéutzeit
gegebenenfalls nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmte
veraul3ert werden kénnen.

Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten Kooperationspartne
externe Berater einsatien, z.B. fir die Zusammenstellung und Anpassur
eines Index. Maoglicherweise verfolgen diese Kooperationspartner und B
eigene Interessen an einer Emission der Emittentin und ihrer hiermit verbur
Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt d&rater kann zur Folge haben, d:
sie eine Anlageentscheidung oder Empfehlung nicht im Interesse der Ar
sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Abschnitt E 7 Angebot

E.2b | Griunde fur dag Entfallt; der Erlos aus dem Verkauf der Produkte wird zur Absicherung der a
Angebot und| Begebung der Produkte entstehenden Zahlungsverpflichtungen und zu 2V
Verwendung del der uUblicherGeschéaftstatigkeit der Emittentin verwendet.

Ertrage, sofern dies
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiker
liegen
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E.3

Beschreibung de
Angebotskonditione
n

Ausgabepreis [fur Zeichnungen wahrend der Zeichnungsfrist]
Aus gabetiad@3dll von Barign vdn Produkten, gegebenenfalls Tal
einfugen:0 |

Ausgabetag: [ 0]

[Die Produkte werden wahrend der Zeichnungsfrist, d.h. vi@gh bis
einschlieB3lich zunjd], zur Zeichnung angeboten. Die Emittentin behalt sich
die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenddrzw. zu verlangein Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, Zeichmgsauftrdge anzunehmen. Teilzuteilungen sind maog
(insbesondere bei Uberzeichnung). Die Emittentin ist nicht verpflic
gezeichnete Produkte zu emittiefen.

[gegebenenfalls weitere Informationen zur Beschreibung der Angebotskond
einfiigen:o]

E.4

Beschreibung alle

far die
Emission/das
Angebot
wesentlichen
Interessen und

Interessenkonflikte

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe betreiben im Rahme
normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. in Bestandtes|
Basiswerts bzw. in darauf bezogenen Optiater Terminkontrakten und kdnne
sich von Zeit zu Zeit fir eigene oder fremde Rechnung an Transak{
beteiligen, die mit den Produkten in Verbindung stehen. Die Emittentin
andere Gesellschaften der Gpepkonnen ferner Beteiligungen an einzell
Basiswerten oder in diesen enthaltenen Gesellschaften halten, wq
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Produkten entstehen k
Zudem konnen die Emittentin und andere Gesellschaften der G
gegelenenfalls in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basi
zusatzlich eine andere Funktion ausiben, zum Beispiel als Ausgabe
Berechnungsstelle, Zahlind/oder Verwaltungsstelle. Daher kénnen hinsicht
der Pflichten bei der Ermittlunged Kurse der Produkte und anderen dag
verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschafi
Gruppe als auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte au
Ferner konnen die Emittentin und andere Gesellschaften deapp& in
Verbindung mit kinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteile
Basiswerts als Konsortialmitglied, als Finanzberater oder als Geschéft
fungieren; auch Tatigkeiten dieser Art kdbnnen Interessenkonflikte mit sich br
und sich auf de Wert der Produkte auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verka
Produkte fir Absicherungsgeschéafte verwenden. Diese Absicherungsge
konnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basisweneded
Bestandteile des Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe kdnnen weitere der
Produkte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts au
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einschlieB3lich solcher, die gleiche oder &@hnliche Aussigstmerkmale wie di¢
Produkte haben. Die Einfihrung solcher mit den Produkten im Wettbe
stehender Produkte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Best:
des Basiswerts und damit auf den Kurs der Produkte auswirken.

Die Emittentin und ander Gesellschaften der Gruppe kdnnen niiffeéntliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basis
erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Ir
verpflichtet. Zudem kénnen Gesellschaften der ppeu ResearcBerichte in
Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Téati
der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen ur
auf den Wert der Produkte auswirken.

In dem Verkaufspreis fur die &dukte kann, gegebenenfalls zusétzlich
festgesetzten Ausgabeaufschlagen, Verwaltuoder anderen Entgelten, ein f
den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathemat
(“fairen") Wert der Produkte enthalten sein (diéatge™). Diese Marge wird vor
der Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sic
Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten flr vergleichbare Pr
erheben.

Es ist beabsichtigt, dass der Lead Manager oder gegebenenfalls eineadiit
unter gewodhnlichen Marktbedingungen regelmafiig Ankaurfisl Verkaufskurse
fur die Produkte einer Emission stellen wird. Es wird jedoch kein
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Ubernommen. Es ist zu beaeh, dass die Produkte wahrend ihrer Lauf
gegebenenfalls nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmte
veraufRert werden koénnen.

Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten Kooperationspartne
externe Berater einschaltenBz.fur die Zusammenstellung und Anpassun
eines Index. Maoglicherweise verfolgen diese Kooperationspartner und B
eigene Interessen an einer Emission der Emittentin und ihrer hiermit verbur
Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Ber&gamn zur Folge haben, da
sie eine Anlageentscheidung oder Empfehlung nicht im Interesse der Ar
sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

E.7

Schatzung de
Ausgaben, die der
Anleger vom
Emittenten odel
Anbieter in
Rechnung gestell

[Entfallt. Von der Emittentin oder dem Lead Manager werden dem Anleger
den Ausgabepreis [(gegebenenfalls zuziiglich Ausgabeaufschlag)] bzw
Verkaufspreis hinaus keine weiteren Betrdge in Rechnung géstellt.

[Von der Emittentin oder dem Lead Manageerden dem Anleger tber dg¢
Ausgabepreis (gegebenenfalls zuziglich  Ausgabeaufschlag) bzw.
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werden

Verkaufspreis hinaus [die Verwaltungsgebuhr][ und][/][ oder][ eine etwaige]
[PerformanceV/ergltung]] sowie etwaige bei der Anpassung
Ausuibungsverhéltnisss anf al |l ende Abwi ckl ungs
in Rechnung gestellt[Ausgaben neben dem Ausgallzw. Verkaufspreis sin
bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen.

[im Fall von TCMbesicherten Produkten einfugeBie Kosten derTCM-
Besicherung werden im Rahmen der Verwaltungsgebuihr beriicksichtig
dem Anleger nicht separat in die Rechnung gest&iede Kosten betrage
zum Zeitpunkt der Begebung der P
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer der Produkte, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der Endgultigen
Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die fur die Beurteilung der
mit den Produkten verbundenen Risiken wesentlich sind, bei ihrerdstitionsentscheidung in Betracht
ziehen und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts einschlie3lich der
durch Verweis einbezogeneAngaben etwaiger Nachtrdge sowie der maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen treffen.

Niemand sollte die Produkte erwerben,ohne eine genaueKenntnis der Funktionsweisedesjeweiligen
Produkts zu besitzenund sich desRisikos einesmdglichen Verlusts bewusstzu sein. Jeder potentielle
Kéaufer der Produkte sollte genau prufen, ob fur ihn unter den gegebenerlmstandenund vor dem
Hintergrund seiner personlichenVerhaltnisseund Vermdgenssituatioreine Anlage in die Produkte
geeignetist, und etwaigeFragen mit seinemFinanzberaterklaren.

Die in diesem Dokument enthaltenen Risikofaktoren gliederh sicdie nachfolgend angegebenen
Unterabschnitte auf:

1. Risikofaktoren im Hinblick auf die Emittentin

2. Risikofaktoren im Hinblick auf samtliche Produkte

3. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Produkten
4. Risikofaktoren im Hinblick aubestimmte Arten von Basiswerten

5. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte

1. Risikofaktoren im Hinblick auf die Emittentin

Es folgen Informationen zu Risikofaktoren, welche fur die spezifische Situation der Emittentin
massgebend sind und digihigkeit der Emittentin beeinflussen kénnen, ihre Verpflichtungen als
Emittentin aus den emittierten strukturierten Anlageprodukten zu erftllen.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich vor allem aus der Emission strukturierter
Anlageprodukte ergam. Die Emittentin ist Marktrisiken ausgesetzt, die sich aus der Diskrepanz
zwischen dem Risiko aus Aktienkursen, Zinsen, Wéahrungen, Credit Spreads und Rohstoffpreisen in
Verbindung mit der Emission strukturierter Anlageprodukte und den Instrumenteie @mittentin
verwendet, um sich gegen diese Risiken abzusichern, ergeben kdnnen. Dartber hinaus unterliegt sie
Liquiditatsrisiken im Zusammenhang mit der Finanzierung dieser Absicherungsaktivitaten. Die
Emittentin ist Kreditrisiken ausgesetzt, die sicls &beschaften mit Handelsgegenparteien ergeben
bzw. die sich durch die Investition der Erlése aus den Emissionen von strukturierten Anlageprodukten
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in Anleihen und andere festverzinsliche Instrumente ergeben. Ferner ist die Emittentin Risiken
aufgrund ihreModelle, operationellen Risiken, Reputationsrisiken sowie Risiken aufgrund etwaiger
Veranderungen im regulatorischen und makro6konomischen Umfeld ausgesetzt.

Auf die Finanzinformationen der Emittentin flr eine bestimmte Finanzperiode sollte nicht als Indi
fur zuklinftige Ergebnisse vertraut werden.

Die Geschéftsaktivitaten der Emittentin als Finanzdienstleistungsunternehmen werden durch die
aktuelle Marktsituation beeinflusst. Verschiedene Risikofaktoren konnen die Féahigkeit der
Emittentin, Geschaftsstragen umzusetzen, mindern, und kdnnen einen direkten, negativen Einfluss
auf die Ertrdge haben. Die Umsatze und Ertrdge der Emittentin unterliegen dementsprechend
Schwankungen. Die Umsatand Ertragszahl stammt von einem bestimmten Zeitraum und ist daher
kein Indiz fur Ergebnisse in einem zukunftigen Zeitraum. Sie kénnen sich von einem Jahr zum
nachsten verdndern und die Fahigkeit der Emittentin beeinflussen, ihre strategischen Ziele zu
erreichen. Vor dem Hintergrund der kurzen Finanzgeschichte der Emitieiiinte dies von
besonderer Relevanz sein.

Die Emittentin kdnnte aufgrund einer verschlechterten finanziellen Lage nicht fahig sein, ihre
Verpflichtungen zu erfiillen. Die Emittentin konnte zahlungsunféhig werden.

Die finanzielle Lage der Emittentin konnte sich verschlechtern und eine Erfullung ihrer
Verbindlichkeiten verhindernAnleger sind daher dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesBtt
Zahlungsverzug oder die Insolvenz der Emittentin kann einen teilweentotalen Verlust der
Anspriche von Anlegern zur Folge haben. Die Emittentin unterliegt Schweizer
bankeninsolvenzrechtlichen ~ Bestimmungen und der Bankeninsolvenzverordnung  der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMAFINMA O ) , wel che di & rdiNgV&
Behdrde zu gewissen Stabilisierungsd Abwicklungsmassnahmen berechtigt. Falls die FINMA
solche Massnahmen anordnet, kann dies einen signifikant negativen Einfluss auf die Rechte der
Anleger durch Suspendierung, Anderung und/oder ganzlichesckeidsder Verpflichtungen der
Emittentin aus den Anlageprodukten und einen teilweisen oder kompletten Verlust des investierten
Kapitals der Anleger zur Folge haben.

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass ihr Modell fir Bewertung und Risikobenf@ssting
sein kénnte und dass sich ihre Massnahmen zum Risikomanagement als nicht erfolgreich erweisen.

Modellrisiko bezeichnet das Risiko finanzieller Verluste, welches durch ungeeignete
Modellannahmen oder eine unzureichende Anwendung des Modells enBdshivesentlichste
Modellrisiko im Geschaft der Emittentin entsteht, wenn Modelle zur Bewertung von
Finanzinstrumenten und zur Berechnung der Absicherungsquoten genutzt werden. Die Folge eines
unzureichenden Modells kdnnte eine falsche Bewertung seiauddeer falschen Risikobemessung

bzw. zu einer falschen Absicherungsposition und dies wiederum zu einem finanziellen Verlust fihren
kann.

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass sichMassnahmezu Risikomanagement und zur
Risikominderung alsioht erfolgreich erweisen. Das Management der Risiken der Emittentin kann
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angesichts der sehr komplexen Natur vieler Produkte, strukturierter Losungen und anderer
Tatigkeiten sehr komplex sein. Risikomanagenr&mategien undVerfahren kénnen die Emittant

nicht identifizierten oder unvorhergesehenen Risiken ausgesetzt lassen. Sollten sich die Massnahmen
zur Bewertung und Minderung von Risiken als unzureichend erweisen, konnte dies nachteilige
Auswirkungen auf die Finanzind Ertragslage der Emittentinbden.

Die Emittentin ist Marktrisiken aufgrund offener Positionen bei ZiW&ahrungs Rohstoff, Kredit,
Equity und anderen Produkten ausgesetzt, welche ihre Ertragslage negativ beeinflussen konnten.

Marktrisiko bedeutet das Risiko, aufgrund von unggest Schwankungen von Marktpreisen oder
Modellpreisen von Vermogenswerten, Verluste zu erleiden. Die Emittentin unterscheidet
hauptséachlich funf Arten von Marktrisiken:

0

o Aktienrisiko, u.a. das Risiko ungunstiger Kursschwankungen bei Aktien und
Aktienderivaten,

0 Zinsrisiko, u.a.das Risiko unginstiger Schwankungen von Zinsstrukturkurven und einer
entsprechenden Schwankung in der Bewertung der festverzinslichen Vermodgenswerte,

o CreditSpreadRisiko, u.a. das Risiko, dass sich die Ausweitung von e@it-Spreads
negativ auf die Preise der Vermdgenswerte auswirkt, das GpaitdRisiko betrifft
hauptséchlich das Anlageportfolio,

o Wahrungsrisikp  u.a. das Risiko ungunstiger Veranderungen von
Wahrungsumrechnungskursen und darauf bezogeneberivaten und

0 Rohstoffrisikq u.a.das Risiko ungunstiger Verdnderungen von Rohstoffpreisen und den
darauf bezogeneerivaten.

Das Marktrisiko der Emittentin ergibt sich primar aus der Emission strukturierter Produkte und den
damit verbundeneAbsicherungsgeschéften. Jede Strategie der Emittentin zur Risikominderung kann
die Emittentin weiteren Risikoquellen aussetzen, da sich Absicherungsinstrumente und abgesicherte
Positionen wertmalig nicht immer parallel zueinander entwickeln.- Zing W&ahungsrisiken

kénnen auch im normalen Geschéaftsablauf entstehen. Aus ihrem Geschéaft mit Absichendngs
Vermoégensplanungslésungen unterliegt die Emittentin ebenfalls einem Zinsrisiko. Die Emittentin
garantiert ihren Versicherungskooperationspartnern Miede&ge und dadurch ist die Emittentin
Risiken im Zusammenhang mit fallenden Zinssatzen und Risiken im Zusammenhang mit der
steigenden Volatilitdt der Zinssétze ausgesetzt. Marktrisiken konnen das operative Ergebnis der
Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin ist einem erheblichen und steigenden Wettbewerb ausgesetzt, der ihre kinftige
Ertragslage negativ beeinflussen kénnte.

Alle Geschaftsbereiche der Emittentin sind von starkem Wettbewerb gepréagt und es ist zu erwarten,
dass sich die Wettbewsssituation weiter verscharft. Die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt
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von vielen Faktoren ab, einschliel3lich ihrer Reputation, ihrer Serviod Beratungsqualitét,
intellektuellem Kapital, Produktinnovationen, Ausfuhrungsfahigkeit, Preisgestaltung,
Vertriebsbemihungen und der Kompetenz ihrer Angestellten. Der signifikante und ansteigende
Wettbewerb kann das zukiinftige operative Ergebnis der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit ihrem PlatHeaninerGeshaft ausgesetzt,
welche ihre Ertragslage negativ beeinflussen kénnten.

Die Emittentin bietet Dritten (sog. PlattforRartnern) auf Basis von Kooperationsvereinbarungen
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Entwicklung, der Strukturierung, dem Ved&ieb,
Absicherung und der Abwicklung sowie das Market Making und Sekundarmarkt Dienstleistungen
von strukturierten Produkten an. Das PlattfdPartnesGeschaft der Emittentin basiert auf einem
neuartigen Geschaftsmodell, das bisher noch weitgehend unenstobtind es besteht die
Moglichkeit, dass die Emittentin auf Grund mangelnder Nachfrage kein bedeutendes operatives
Ergebnis, Liquiditat oder profitable Ertrage erzielen kann.

Die Emittentin ist ferner Reputationsnd mdaglicherweise regulatorischen Reikausgesetzt, sollte
einer ihrer PlattforrPartner seinen Verpflichtungen nicht nachkommen, was einen erheblichen
Einfluss auf die Geschéfte der Emittentin haben konnte.

Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Gegenparteien ausgesetzt.

Kreditrisiko beceutet das generelle Risiko eines finanziellen Verlustes fur den Fall, dass eine
Gegenpartei oder ein Emittent vaginem Finanztitel ihre/seine vertraglichen Verpflichtungen
gegenldber der Emittentin nicht erflllt. Die Emittentin unterscheidet zwischen néiege
Kreditrisiken:

0 Gegenparteikreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass eine Gegenpartei in Bezug auf ein
derivatives Instrument, welches einen positiven Wiederbeschaffungswert hat, ausfallt.

o Emittentenrisiko bezeichnet das Risiko der Zahlungsunfahiglest Emittenten eines
Schuldtitels, die bzw. der direkt oder als Basiswert eines Derivats gehalten wird.

o Landerrisiko bezeichnet das Risiko eines finanziellen Verlustes aufgrund eines
landerspezifischen Ereignisses.

Aufgrund ihres ausserborslichen Derivartiels (OTC) und ihrer Aktivitaten im Bereich der
Wertpapierleihe gecurities lending and borrowihgnit Gegenparteien und durch das Anlegen von
Einkiinften aus der Emission von strukturierten Anlageprodukten in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instmente ist die Emittentin Kreditrisiken ausgesetzt.

Grol3eKreditrisiken bestehehauptsachlicimit Banken und/ersicherungsunternehmais Folge der
Geschatftstatigkeit der Emittentin im OTC Deriv&ereich, im Bereich der Wertpapierleihe und im
Bereich van Absicherungsund Vermogensplanungslosungen.
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Die Emittentin unterliegt einem Marktliquiditatsrisiko und Finanzierungsliquiditatsrisiko, welche
ihre Fahigkeit, ihr Geschaft zu betreiben, sowie ihre kinftige Ertragslage neqgativ beeinflussen
kdnnten.

Da dieEmittentin die AbsicherungHedgg ihrer Verpflichtungen aus den emittierten strukturierten
Anlageprodukten durch den Verkauf oder Kauf von Derivaten agigft nicht-finanziellen
Instrumentevornimmt, tragt die Emittentin das Risiko, diese Vermdgenswectet zum Marktwert
erwerben bzw. veraul3ern zu kénnen, um ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden strukturierten
Anlageprodukten zu erfiillen. Dieses Risiko wird von der Emittentin als Marktliquiditatsrisiko
bezeichnet, welches sich auf die ausstehesttekturierten Anlageprodukte bezieht. Da der Preis fur

den Rickerwerb eines Produkts an den Rickabwicklungspreis des Vermdgenswerts gekoppelt ist, ist
das Marktliquiditatsrisiko in Bezug auf die Handelsaktivitaten begrenzt.

Daruiber hinaus ist dieEmittentin einem Finanzierungsliquiditataind Refinanzierungsiko
ausgesetzt, insbesondere aufgrund der Emissionen ihrer strukturierten Produkte und der Emissionen
ihre PlattformPartner, fur die die Emittentin derivative Absicherungen stellt. Darlibaus ist die
Emittentin verpflichtet, Sicherheiten zur Besicherung ihrer Verpflichtungen im Zusammenhang mit
gewissen (besicherten) strukturierten Produkten bereitzustellen.

Das Finanzierungsliquiditatsrisiko stellt das Risiko der Emittentin dar, dasgbktan der Lage sein
wird, sowohl erwartete als auch unerwartegegenwartige und zukinftigdnforderungen aus
Zahlungen und Besicherungen, oheetweder dieAuswirkung auf das Tagesgeschaft oder die
finanzielle Lage der Emittentin, effizient zu ergil.

Finanzierungsliquiditatsrisiken kénnen eintreten, falls die Emittentin nicht in der Lage ist, geeignete
Mallnahmen zur Risikobegrenzung zu implementieren, oder falls sich diese MalRnahmen nicht als
erfolgreich erweisen. Das Geschaft der Emittentin komeigativ beeintrachtigt werden, sollte sie

ihre Markt und Finanzierungliquiditat nicht wirksam steuern.

Die Risiken der Emittentin aus Finanzinstrumenten kénnen zu bestimmten Risikokonzentrationen
fuhren, die einen erheblichen Verlust der Emittentin zalgEé haben kénnen, was wiederum die
kinftige Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnte.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass eine Risikokonzentration besteht, wenn ein einzelnes oder eine
Gruppe von Finanzinstrumenten Veranderungen in demselben Risikofaktor ausgesetzt ist bzw. sind
und dieser Umstand zu einem signifikanten Wertverlust dertt&mtin,basierend auf plausiblen,
nachteiligen, zukinftigen Marktentwicklungen,fuhren kann, was wiederum die kinftige Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen konnte.

Zum 31. Dezember 2@1lhat die Emittentinfinf Klumpenrisiken identifizierzum 3L. Dezember
2016 wurden zwei Klumpenrisiken identifiziertyie sie in Artikel 95 der Schweiz&ferordnung
Uber die Eigenmittel und Risikoverteilung fir Banken und Effektenha@lgenmittelverordnung;
ERV) definiert sind. Ein Klumpenrisiko gemal3 Artikéb ERV bedeutet eine Gesamtposition
gegeniber einer Gegenpartei oder einer Gruppe verbundener Gegenparteien in Hohe von mindestens
10 Prozent der korrigierten anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin.
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Die Aktivitdten der Emittentin und ihre Ertragslagenkien durch operationelle Risiken negativ
beeinflusst werden.

Operationelles Risiko ist das Risiko von Verlusten, die sich durch Mangelhaftigkeit oder Ausfall von
internen Prozessen, Personen und Systemen oder durch externe Ursachen ergeben. "Vemnkiste" kon
direkte finanzielle Verluste oder Verluste in Form von regulatorischen Sanktionen oder entgangenen
Einnahmen, zum Beispiel infolge eines Ausfalls eines Services oder Systems sein. Solche Ereignisse
kénnen auch zu einem Reputationsschaden fiihrenAwigerfristigefinanzielle Konsequenzen zur

Folge haben konnte. Operationelle Risiken kénnen sich negativ auf die Aktivitaten und die
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin konnte durch Compliancerechtliche und requlatorische Risiken sowiarah
Reputationsrisiken negativ beeinflusst werden.

Die Emittentin ist in einer Branche tatig, die stark reguliert ist und die dCoahpliance, rechtliche

oder regulatorische Risiken sowie durch reputationelle Auswirkungen des rechtlichen und
regulatorishen Umfelds nachteilig beeinflusst werden kann. Compli&isi&en und Rechtsrisiken

sind die Risiken, die sich aus Verstdssen gegen oder der Nichteinhaltung von Gesetze(n), Regeln,
Vorschriften, vorgeschriebene(n) Verfahren oder interne(n) Richtlinieh \(erfahren oder der
Nicht-Durchsetzbarkeit von gesetzlichen, einschliel3lich vertraglichen, Rechten ergeben. Weltweit
eingefuhrte Gesetze und Regeln haben grundlegend neue oder strengere Vorschriften, interne
Verfahrensweisen, Kapitalanforderungen, MalZnatnmand Kontrollen sowie Offenlegungspflichten

in verschiedenen Bereichen auferlegt. Die Entwicklung und der Umfang von erhéhten Compliance
Pflichten kann fir die Emittentin gegebenenfalls eine Erweiterung der Ressourcen erforderlich
machen, um eine entspileende Compliance zu gewahrleisten.

Die  Emittentin ist dem Risiko von Bullgeldern, zivilrechtlichen  Geldstrafen,
Schadensersatzzahlungen sowie der Nichtigkeit von Vertragen ausgesetzt. Compliatice

Rechtsrisiken kdnnen zu Reputationseinbussen, begren@eschéftsaussichten, verringertem
Expansionspotenzial sowie dazu fuhren, dass Vertrage nicht durchgesetzt werden kdnnen.

Darlber hinaus ist die Emittentin dem Risiko ausgesetzt, dass Gesetzesanderungen oder deren
Auslegung, einschlieZlich im Aufsichtand Steuerrecht, einen wesentlichen negativen Einfluss auf

ihre Ergebnisse haben konnen. Regulatorische oder dhnliche Anderungen in einer Rechtsordnung, in
welcher die Emittentin tétig ist, kdnnen sich nachteilig auf ihre VermégEmanz und Ertragslage
auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko einer Reputationseinbusse aufgrund eines finanziellen Verlustes oder
aufgrund eines anderen tatsachlichen oder vermeintlichen Ereignisses, das einen negativen Einfluss auf
die Reputation hat. Das Reputatiosiko umfasst insbesondere auch das Risiko, das aufgrund der
Missachtung von korrekten ethischen Verhaltensweisen entsteht. Die Reputation der Emittentin ist
entscheidend, um die Beziehungen zu ihren Kunden, Investoren, Aufsichtsbehérden und der
Allgemeirheit zu pflegen, und bildet einen Schwerpunkt bei den Bemiihungen ihres Risikomanagements
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Steuerliche Risiken kdnnten sich negativ auf die Emittentin auswirken.

Steuerliche Risiken sind Verlustrisiken, die insbesondere aus einer Anderung der Besteuerung
(resultierend aus Steuergesetzgebung und gerichtlichen Entscheidungen) einschliel3lich der
Fehlinterpretation von Steuersystemen sowie der Art und Weise, wie diese anzuwenden und
vollstreckt werden, entstehen. Dies gilt auch fur neue internationale Stetegeselche sich
negativ auf die Besteuerung von strukturierten Produkten auswirken und diese fir Investoren
unattraktiv. machen konnten. Solche steuerliche Risiken konnen sich negativ auf die
Geschatftstatigkeit der Emittentin sowie auf ihre Finamd Ertagslage auswirken.

2. Risikofaktoren im Hinblick auf sdmtliche Produkte

Ein Anleger in die Produkte sollte beachten, dass er sein Investment ganz oder teilweise verlieren kann.

Die Produkte sind risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Bei einer Anlage in die Produkte
besteht das Risiko von Verlusten bezlglich des eingesetzten Kapitals einschliel3lich aufgewendeter
Transaktionskosten. Bei Eintritt bestimmter Umstande ist rsoigs Totalverlust des eingesetzten
Kapitals einschlieR3lich aufgewendeter Transaktionskosten méglich.

Potenzielle Anleger missen unter Berlcksichtigung ihrer individuellen Lebenssituation und Finanzlage
fur sich selbst entscheiden, ob die Produkte einsiéligeeignete Anlage darstellen. Insbesondere sollten
potenzielle Anleger

9 Uber ausreichende Fachkenntnisse und ausreichende Erfahrung verfligen, um die Produkte und die
mit einer Anlage in diese verbundenen Risiken sowie die in dem Basisprospekt, eMaggéeidgen
und den jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthaltenen bzw. durch Bezugnahme in die
vorstehenden Dokumente aufgenommenen Angaben hinreichend beurteilen zu kénnen;

i Uber hinreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle mitAsifsge in die
Produkte verbundenen Risiken und im Extremfall eifetalverlust des investierten Kapitals tragen
zu koénnen;

1 die Endgultigen Bedingungen der Produkte im Detail verstehen und mit dem Verhalten der
Finanzmarkte vertraut sein; und

1 in der Lag sein, die mdglichen Konsequenzen von wirtschaftlichen Einflussen und sonstigen
Faktoren, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kdnnen, (entweder alleine oder mit Hilfe eines
Finanzberaters) einzuschéatzen und die hiermit verbundenen Risiken zu tragen
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Die Produkte sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanléme.Vergleich zu anderen
Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusteis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskdstieoch. Kursdnderungen (oder auch
schon das Ausbleiben einer erwartetamrdéinderung) des Basiswerts kdnnen den Wert des Produkts bis
hin zur Wertlosigkeit mindern. Bei Produkten mit Laufzeitbegrenzung kann nicht darauf vertraut werden,
dass sich der Preis des Produkts rechtzeitig wieder erholen wird.

Die Produkte beinhalten gddrecht der Inhaber auf Zahlung eines Rickzahlungsbetrages bei Falligkeit der
Produkte.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages ist an die Kursentwicklung eines Basiswerts wéahrend der
Laufzeit der Produkte gebunden.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert deroBukte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Produkt verliert regelmaRig
(d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preistitdun
Produkten mafgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte moglicherweise nicht im direkten
Verhéltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive dagisr des Preises des Basiswerts
fuhren nicht zwangslaufig zu einer fir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des Produkts.
Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der malf3gebliche Kurs des
Basiswerts konstant bleibtAnleger solltenbeachten, dass Kursanderungen (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts den Wert des Produkts Uberproportional bis
hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen.

Insbesondere kann bei Produkten mit begrenztefze# nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis
des Produkts rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risikteildesisen oder
vollstandigen Verlusts des eingesetztenKapitals einschlie8lich aufgewendeter Transaktionskosten.
Dieses ksiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Die Produkte werfen keinen laufenden Ertrag ab und gewdahren insbesondere keinen Anspruch auf
Dividendenzahlungen.

Ein Produkt gewahrt keinen Anspruch auf Dividendenzahlungairiddaher keinen laufenden Ertrag ab.
Mdgliche Wertverluste des Produkts kénnen daher regelmafiig nicht durch laufende Ertrage des Produkts
kompensiert werden.
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Die personliche Rendite des Anlegers hangt malRgeblich von dem bezahlten Kaufpreis furwdsuRdod
von der Wertentwicklung des Produkts ab. Das Risiko von Wertverlusten besteht bereits wahrend der
Laufzeit eines Produkts.

Die Wertentwicklung der Produkte und die Hohe des Rlckzahlungsbetrags stehen zum Zeitpunkt der
Emission der Produkte nichtde Die personliche Rendite des Anlegers hangt maR3geblich von dem
bezahlten Kaufpreis fur das Produkt und von der Wertentwicklung des Produkts ab. Das Risiko von
Wertverlusten besteht bereits wahrend der Laufzeit eines Produkts. Auch wéhrend der Lamfzdirk

Wert eines Produkts unterhalb des vom Anleger investierten Kaufpreises liegen. Entwickelt sich der
Basiswert in eine fur den Anleger ungunstige Richtung, sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, dass
sich der Basiswert und damit der Wert der Riktd wieder entgegengesetzt entwickeln werden. Hierauf
sollte ein Anleger um so weniger vertrauen, wenn die Laufzeit des Produkts begrenzt ist, da sich der
Basiswert dann bis zu dem Verfallstag wieder erholen musste, damit der Anleger keinen Verlest erleid

Anleger tragen das Kreditrisiko der Emittentin der Produkte. Die Produkte sind weder durch einen
Einlagensicherungsfonds noch durch eine staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Finanzlagenittentin verschlechtert.

Anleger tragen das Kreditrisiko der Emittentin der Produkte. Im Fall von unbesicherten Produkten stellen
die Produkte unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen
untereinander sowie, vorheltlich entgegenstehender zwingender gesetzlicher Regelungen, mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Ausnahme
nachrangiger Verbindlichkeiten sowie solcher Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingesd&alicher
Regelungen Vorrang zukommt, im gleichen Rang. Im Fall von pfandbesicherten Proshekiem die
Produkte allgemeine vertragliche Verbindlichkeiten der Emittentindiarnach Maf3gabe der Produkt
bedingungen dinglich besichert sind. Die Rikté stehen untereinander sowie, vorbehaltlich
entgegenstehender zwingender gesetzlicher Regelungen, mit allen sonstigen dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin kdnnen Anleger in den Produkten ihren Anspruch auf
Ruckzahlung des von ihnen investierten Kapitals ganz oder teilweise verlieren. Im Falle der
Insolvenz der Emittentin sind etwaige Zahlungsanspriicheaus den Produkten weder durch einen
Einlagensicherungsfondsioch durch einestaatliche Einrichtung abgesichertoder garantiert.
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Anleger sollten beachten, dass sich neben Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) des Basiswerts auch andere Faktoren negativ auf den Werbdldds
auswirken kénnen.

Die Preisbildung der Produkte orientiert sich wahrend ihrer Laufzeit an verschiedenen Faktoren. Neben
der Laufzeit der Produkte und der Hohe des geschuldeten Rulckzahlungsbetrags, die von der
Wertentwicklung des Basiswebhangt, gehoren hierzu insbesondere die Bonitéat der Emittentin.

Die Produkte kénnen wahrend ihrer Laufzeit bdorslich oder auBerbérslich gehandelt werden. Die
Preisbildung der Produkte orientiert sich nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da
beabghtigt ist, dass die Emittentin, der Lead Manager oder gegebenenfalls eine dritte Partei in der
Funktion als MarkeMaker im Sekundarmarkt eigenstandig berechnete uld Verkaufskurse fir die
Produkte stellt. Diese Preisberechnung wird auf der Basis won Markt (Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert der Produkte grundsatzlich auf
Grund des Wertes des Basiswerts und anderer veranderlicher Parameter ermittelt wird. Zu den anderen
Parametern kdnnen unter anderem derieakomponenten, erwartete Ertrage aus dem Basiswert (z.B.
Dividenden), Zinssatze, die Laufzeit oder die verbleibende Laufzeit des Produkts, die Volatilitat des
Basiswerts und die Angebetsnd Nachfragesituation fur Hedgihgstrumente gehdren. Aufgrund der

oder anderer wertbestimmenden Parametern kann eine Wertminderung des Produkts eintreten, selbst wenn
sich der Basiswert wahrend der Laufzeit vorteilhaft fir den Anleger entwickelt (siehe zur Festsetzung des
Verkaufspreises auch "Interessenkonflikt&Zirsammenhang mit der Festsetzung des Verkaufspreises der
Produkte und Provisionszahlungen" im Abschnitt 1.5 des Basisprospekts).

Anleger sollten beachten, dass sich eine eventuelle llliquiditat eines oder mehrerer Indexbestandteile
(insbesondere im Fallon Fonds als Indexbestandteil) negativ auf den Stand des Index und mithin auf die
Sekundarmarktpreise des Produkts auswirken kénnen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage sein werden, sich gegen Risiken aus den
Produkten abzushern.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Produkte Geschéfte abschlieRen
kdnnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlie3en oder einschréanken kénnen; dies hangt von
den Marktverhaltnissen und den jeweilsGnde liegenden Bedingungen ab. Unterstéimden kdnnen

solche Geschafte nur zu einem flr Anleger unglinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass flr sie ein
entsprecheter Verlust entsteht.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Produkten erhoht essidtrisiko der Anleger erheblich.

Anleger sollten beachten, dass wenn sie den Erwerb von Produkten mit Kredit finanzieren, sie beim
Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurkeahlen mussen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Anleger sollten
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daher nicht darauf setzen, den Kredit aus Ertragen eines Produkts verzinsen oder zurlickzahlen zu kénnen.
Vielmehr missen Anleger vorher ihre wirtschaftlichen Verhaltnissendahend prifen, ob sie zur
Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt
der erwarteten Ertrage Verluste eintreten.

Geschéfte der Emittentin oder von mit ihr verbundenen Unternehmen zur AbsicheruRisikos
beziiglich des Abschlusses und der Erfullung der Verpflichtungen aus den Produkten koénnen
erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts und somit auf die Produkte haben.

Kursanderungen des Basiswerts und damit der Produkte kérmeauch dadurch entstehen, dass durch

die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen (didbsicherungsgesellschaf)
Absicherungsgeschafte oder sonstige Geschéfte gréReren Umfangs in dem Basiswert oder bezogen auf
den Basiswert getatigt werden. Angggsollten in diesem Zusammenhang beachten, dass insbesondere
unter unginstigen Umstanden (z.B. bei niedriger Liquiditat des Basiswerts) solche Geschéfte negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts bzw. der darin enthaltenen Bestandteile und fddernit au

Kurs der Produkte sowie die H6he eines etwaigen Rickzahlungsbetrags haben kénnen.

Die Absicherungsgesellschaft wird ihre Haneelsnd Absicherungsgeschéfte (inklusive der
Liquidation und Auflésung bereits eingegangener Absicherungsgeschéfte) mbgiiatktschonend
durchfihren, d.h. ihre Geschafte in dem betreffenden Basiswert oder ihre Geschafte bezogen auf den
Basiswert begrenzen. Im Rahmen dieses marktschonenden Verhaltens ist die
Absicherungsgesellschaft insbesondere berechtigt, ihre Handetsaétivin dem Basiswert bzw.

ihre Handelsaktivitaten bezogen auf einen Basiswert voribergehend einzustellen oder auszusetzen.
Dieses marktschonende Verhalten der Absicherungsgesellschaft bzw. die Begrenzung ihrer
Absicherungsgeschéfte oder sonstiger Geasehid dem Basiswert bzw. bezogen auf den Basiswert,
kann Auswirkungen auf die Produkte haben, insbesondere kann sich die Kursspanne zwisehen Geld
und Briefkursen erhéhen.

Anleger sollten beachten, dass sich dieses marktschonende Verhalten bzw. diederggmin
Marktaktivitat deshalb negativ auf den Ruckzahlungsbetrag/Liquidationswert auswirken kann und die
Ruckzahlung beeinflusst.

Gebihren und andere Transaktionskosten vermindern die Chancen der Anleger, mit dem Erwerb des
Produkts einen Gewinn zu eraal

Gebuhren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Produkten anfallen; kdnnen
insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswertt Kostenbelastungen fiihren, welche

die aus dem Produkt gegebenenfalls zu erwartendégértvermindern konnen. Anleger sollten sich
deshalb vor Erwerb eind2roduktstiber alle beim Kauf oder Verkauf desoduktsanfallenden Kosten
informieren.
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Anleger sind dem Risiko einer falschen Erwartung im Hinblick auf die Liquiditat der Proauiicieind
des in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsvolumens ausgesetzt.

Das angegebene Angebotsvolumen entspricht dem Maximalbetrag der angebotehddte |asst aber

keinen Rickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emitticPierdikte zu. Dieses Volumen

richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wéhrend der Laufz&todeikteverandern.

Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage des angegebenen Angebotsvolumens keine
Ruckschlisse auf die Liquiditat derodukeim Sekundarmarkt moglich sind.

Anleger in bdrsennotierte Produkte bzw. in Produkte bezogen auf einen Index, der bdérsennotierte
Bestandteile abbildet, unterliegen den Risiken, die sich aus einer Suspendierung oder Riicknahme
(Dekotierung) vom Handel an demalR3geblichen Borse, aus Griinden die die Emittentin und der Lead
Manager nicht zu vertreten haben, ergeben kénnen, und dem Risiko, dass dies negative Auswirkungen auf
den Wert der Produkte haben kann.

Im Fall von bodrsennotierten Produkten bzw. Produkterogpen auf einen Index, der bdérsennotierte
Bestandteilen abbildet, sollten Anleger beachten, dass anwendbare Borsenbestimmungen gegebenenfalls
Regeln in Bezug auf zuléssige Basiswerte fur Derivate, einschlief3lich strukturierte Produkte, vorsehen.

Es kann niht ausgeschlossen werden, dass wahrend der Laufzeit des Produkts, der Basiswert bzw. die
darin enthaltenen Indexbestandteile vom Handel an der maRgeblichen Bérse, am mafgeblichen
Referenzmarkt oder Quotierungssytem suspendiert oder dekotiert wird, andegridie die Emittentin

nicht zu vertreten hat. Eine solche Suspendierung vom Handel oder die Riicknahme (Dekotierung) kann
materielle, negative Auswirkungen auf den Wert und die Handelbarkeit des Produkts haben bzw., neben
weiteren moglichen Folgen, zuu§pendierung oder Dekotierung des Produkts fuhren.

Dartber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Produkte wahrend der Laufzeit aus anderen
Grinden vom Handel an der mal3geblichen Bodrse, am malgeblichen Referenzmarkt oder
Quotierungssytem suspédedt oder dekotiert werden.

Die Produkte konnten keine Liguiditdt aufweisen oder der Markt fir solche Produkte konnte
eingeschrankt sein, wodurch der Wert der Produkte oder die Méglichkeit der Anleger, diese zu veraufRern,
negativ beeinflusst werden kénnte.

Anleger sollten beachten, dass die Beschaffung von Preisinformationen beziiglich der Produkte erschwert
wird, wenn die Produkte nicht bzw. nicht mehr notiert oder an einer Borse gehandelt werden. Zudem kann
die Liquiditat der Produkte beeintrachtigt werddginschrankungen hinsichtlich des Erwerbs bzw.
Verkaufs der Produkte in manchen Rechtsordnungen kénnen sich ebenfalls auf die Liquiditat der Produkte
auswirken.
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Marktstérungen, Anpassungsmaflnahmen und Kiindigungsrechte kdnnen negative Auswirkungen auf den
Wert der Produkte haben.

Nach Maligabe der Produktbedingungen kann die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle feststellen, dass
Zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstdrung eingetreten ist oder vorliegt. Ein solches Ereignis oder
eine daraus folgendeéerschiebung eines Tages, an dem die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle einen
fur die Produkte maf3geblichen Kurs feststellen soll, kann den Wert der Produkte beeintrachtigen und/oder
die Abrechnung der Produkte bzw. Berechnungen in Bezug auf den Basi@wsbgern und die
Emittentin bzw. die Berechnungsstelle unter Umstanden berechtigen, den mafigeblichen Kurs des
Basiswerts zu schatzen.

Anpassungsmaflnahmen werden nach Malgabe der Produktbedingungen vorgenommen. Im Fall von
Anpassungsmaflnahmen bezliglitds Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
Anpassungsmaflnahme zu Grunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
und sich die Anpassungsmalflnahme spater als fur den Anleger unvorteilhaft herausstellimelder

durch die Anpassungsmafinahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungs
mafinahme stand oder durch eine andere Anpassungsmafinahme stehen wirde.

Potenzielle Kaufer sollten die Produktbedingungen daraufhin Uberprifen, olin undicher Weise
derartige Bestimmungen fiir die Produkte gelten und was als Marktstérung oder relevantes Anpassungs
ereignis gilt.

Im Fall des Vorliegens bestimmter Umstdnde hat die Emittentin das Recht zur auRerordentlichen
Kindigung der Produkte. Anlegerhalten in diesem Fall einen nach biligem Ermessen bestimmten
Marktpreis zuriickgezahlt, der auch null betragen kann.

Die Emittentin kann im Fall des Vorliegens von bestimmten, in den Produktbedingungen der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen néher basehenen Umstanden ein Recht zur auRerordentlichen Kindigung
haben, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn ein Zusatzlicher
Beendigungsgrund gemall den Produktbedingungen vorlBsijt einer kurzfristigen Auslbung des
auBBerordentlickn Kindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter Umstédnden keine
Moglichkeit mehr, seine Produkte am Sekundarmarkt zu verkaufenFalle der Ausubung des
Kindigungsrechts wird die Emittentin die Produkte zu einem nach billigem Ermessgagaisknenfalls

unter Berlicksichtigung etwaiger anfallender Abwicklungskosten bestimmten angemessenen Marktpreis
zurtickzahlen, d.h. ein Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den Produktbedingungen fiir das
ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Riatkungsformel zu berechnenden Betrags besteht im Fall
einer auf3erordentlichen Kindigung nicht. Dierch die Emittentin bei auf3erordentlicher Kiindigung zu
zahlende Betrag ist in der Regel niedriger als der Ruckzahlungsbetrag zum ordentlichen Lautm#tende
einem ordentlichen KindigungstermiAnleger sollten beachten, dass der ermittelte Marktpreis im
schlimmsten Fall auch null betragen kann, so dass der Anleger sein gesamtes eingesetztes Kapital
verlieren kann.
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Im Fall der Ausiibung des auf3erordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin besteht dartiberhinaus ein
Wiederanlagerisiko. Wiederanlagerisiko bedeutass der Anleger den durch die Emittentin im Fall einer
aul3erordentlichen Kindigung zu zahlenden Betrag liohiEyweise nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen. Weiterhin tragt
der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeenglung nicht mehr erfillt werden kénnen.

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedingungen kénnen nachteilig fiir Anleger sein

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin in bestimmten Fallen, die in den Produktbedingungen naher
beschrieben st berechtigt ist, Bestimmungen in den Produktbedingungen zu berichtigen, zu andern oder
zu erganzen. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass eine solche Berichtigung, Anderung oder Erganzung einer
Bestimmung in den Produktbedingungen gegebenenfalls fir deagéminachteilig gegentber der
urspriinglich vorgesehenen Bestimmung sein kann.

Anleger unterliegen dem Risiko, dass Ereignisse, die den Basiswert betreffen, nach Erstellung der
Endqgultigen Bedingungen bekannt werden und den Kurs des Basiswerts negafivsisegin

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben zu dem Basiswert bestehen aus Ausziigen oder
Zusammenfassungen von zum Datum der Endglltigen Bedingungen o&ffentlich zuganglichen
Informationen beziglich des Basiswerts. Die Emittentin kanrt migsichern, dass samtliche Ereignisse,

die den Kurs des Basiswerts (und damit den Preis des Produkts) beeinflussen kénnen, 6ffentlich bekannt
gemacht worden sind. Sofern solche Ereignisse nachtraglich bekannt gemacht werden oder sofern
wesentliche zukunifje Ereignisse bekannt oder nicht bekannt gemacht werden, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich dies negativ auf den Kurs des Basiswerts (und damit auf den Preis des Produkts)
auswirkt.

Anderungen im Steuerrecht kénnsith negativ auf den Wert bzwlen Marktpreis der Produkte
auswirken oder dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Produkte andert.

Anleger sollten beachten, dass es nicht ausgeschlossen werden kann, dass eine eine steuerliche
Beurteilung, die fur die Produkmmallgeblich ist, gedndert wird, auch in einer Weise, die zum Zeitpunkt

der Begebung der Produkte nicht vorhersehbar ist. In allen maf3geblichen Jurisdiktionen besteht ein Risiko
im Hinblick auf die steuerliche Behandlung der Produkte. Alle in dem Basigktogegebenenfalls
getroffenen Aussagen zur steuerlichen Behandlung der Produkte beziehen sich ausschlie3lich auf den
Erwerb der Produkte unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb). Sowohl im Falle des Ersterwerbs als
auch sofern Anleger die Produkte emem spateren Zeitpunkt erwerben, sollten sie sich deshalb vorher

von einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens, der Ausibung oder der Veraul3erung der Produkte beraten lassen. Weiterhin kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung bei der Auslegung und Anwendung der mal3geblichen
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steuerlichen Regelungen auf die Investition eines Anlegers in die Produkte zu einer anderen
steuerrechtlichen Beurteilung als die Emittentin gelangen kénnte.

Inhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall einer Zeichnungsfrist die vorzeitige Beendigung
bzw. Verlangerung der Zeichnungsfrist vorbehalt und die Emittentin nicht verpflichtet ist,
Zeichnungsauftrage anzunehmen oder gezeichnete Produltgtieren.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Produkte im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, sollten Inhaber beachten, dass sich die
Emittentin die vorzeitige Beendigung bzw. eine Vegiming der Zeichnungsfrist vorbehélt. Im Fall einer
vorzeitigen Beendigung bzw. einer Verlangerung der Zeichnungsfrist kann gegebenenfalls der
Fixierungstag, der fur die Festsetzung bestimmter Ausstattungsmerkmale der Produkte maRgeblich ist und
entspreched der Ausgabetag verschoben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
Zeichnungsauftrage anzunehmen. Teilzuteilungen sind moglich (insbesondere bei Uberzeichnung). Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Produkte zu emittieren.

Falls Auszalungen auf die Produkte in einer Wahrung vorgenommen werden, die sich von der Wéahrung
des Basiswerts unterscheidet, hdngt das Verlustrisiko der Investoren auch von der Entwicklung der
Wahrung des Basiswerts ab, welche nicht vorhersehbar ist. Ein Wahigikgdresteht auch dann, wenn

das Konto des Anlegers, dem ein geschuldeter Betrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der
Auszahlungswahrung des Produkts abweichenden Wahrung gefihrt wird.

Wenn der durch das Produkt verkérperte Anspruch mit Bezugireifremde Wahrung, Wéahrungseinheit

oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts in einer solchen fremden
Waéhrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko des Anlegers nicht
allein von der Entwicking des Wertes des Basiswerts, sondern auch von unginstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen
kdnnen lhr Verlustrisiko zusatzlich dadurch erhéhen, dass

(i) sich durch eine ungistige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der
erworbenen Produkte wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder

(i) sich die Hohe des moglicherweise bei Falligkeit zu empfangenden Rulckzahlungsbetrages
entsprechend verminde

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein geschuldeter Betrag
gutgeschrieben werden soll, in einer von der Auszahlungswahrung des Produkts abweichenden Wahrung
gefuhrt wird und eine Umrechnung des mafgeblichen Betragbei jeweilige Wahrung des Kontos
stattfindet.

Wahrungswechselkurse werden von Angebotsid Nachfragefaktoren auf den internationalen
Devisenmarkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MalBhahmen von
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Regierungen und Zentralbamk ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspolitische Kontrollen oder
Einschrankungen).

Aufgrund der Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer kannAddeger gegebenenfalls selbst zur
Zahlung der Finanztransaktionssteuer oder zum Ausgleich Siteererzahlung gegeniber einem an der
Transaktion beteiligten Finanzinstitut herangezogen werddierdurch kann auch der Wert der
Produkte negativ beeinflusst werden.

Am 14. Februar 2013 hat die Europaische Kommission einen Vorschlag (der
"Kommissionsvorschlag) fur eine Richtlinie zu einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer
("FTT") in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich,
Portugal, Slowenien und der Slowakei veroffentlicht. Estland hatfedwischenzeitlich mitgeteilt,

nicht mehr teilnehmen zu wolleDBer Vorschlag der Kommission wird derzeit Gberpruft.

Der Kommissionsvorschlag hat einen sehr weiten Anwendungsbereich und fande nach seiner
Verabschiedung unter bestimmten VoraussetzungemeAdung auf bestimmte Transaktionen mit
den Produkten (darunter auch Sekundarmarktgeschafte).

Nach dem Kommissionsvorschlag kénnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb
und aullerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten anséssige PersoneendAngy finden.
Grundsatzlich soll die Steuer fir bestimmte Transaktionen mit den Produkten gelten, bei denen
mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in einem
teiinehmenden Mitgliedstaat ansassig ist. Die Félle, denen ein Finanzinstitut in einem
teiinehmenden Mitgliedstaat "anséssig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind weit gefasst und
umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in einem
teiinehmenden Mitgliedstaat séssig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrunde liegende
Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Allerdings ist die FTT weiterhin Gegenstand von Verhandlungen zwischen den Mitgliedstaaten. VVor
einer etwaigen derzeit noch hiczu terminierenden Umsetzung kann der Kommissionsvorschlag
daher noch Anderungen unterliegen. Weitere Mitgliedstaaten konnten sich fir eine Teilnahme
entscheiden.

Potenzielle Inhaber von Produkten sollten deshalb beachten, dass kiinftig insbesondesrkadér

Kauf oder Austausch der Produkte Gegenstand einer Besteuerung mit FTT sein kann. Der Inhaber
von Produkten kann gegebenenfalls selbst zur Zahlung der FTT oder zum Ausgleich einer
Steuerzahlung gegenlber einem an der Transaktion beteiligten iRgtdaz herangezogen werden.
Ferner kann hierdurch der Wert der Produkte beeinflusst werden.

Potenzielle Inhaber der Produkte sollten sich daher individuell von einem eigenen Steuerberater in
Bezug auf die sich aus der FTT ergebenden Konsequenzen denuteic des Erwerbs, Haltens und
der Verausserung der Produkte beraten lassen.
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Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund von Rechtsvorschriften betreffend
dividendenaquivalente Zahlungen (Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code).

Produkte, diesich direkt oder indirekt auf die Entwicklung von {&&tien beziehen (einschliel3lich
Indizes oder Korbe, die USktien beinhalten), koénnengemall 8§ 871 (m) des US
Bundessteuergesetzdd.§. Internal Revenue Coden der jeweils gultigen Fassurider fiKodexo)
einer Quellenbesteuerung unterliegdPotenzielle Anleger sollten hinsichtlich der moglichen
Anwendung des Kodex auf die Produkte ihren Steuerberater zu Rate ziehen.

3. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Produkten

ProduktNr. 1. RisikoBktorenim Hinblick auf TrackerZertifikatemit Barauszahlung

Risiko eines Totalverlusts

Die Produkte sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berlicksichtigung von etwaigen
Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Inhaber auch einem dem Direktinvestment
vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt ist. Aus diesemndrioesteht einTotalverlustrisiko des
eingesetzten Kapitals fur den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit wertlos ist.

Sofern die jeweiligen Endgultigen Bedingungen eine Partizipation an Dividendenzahlungen vorsehen,
erfolgt diese nur in Hohe deatséchlich bei der Emittentin eingegangenen Nettodividenden.

Risikofaktoren im Hinblick auf eine etwaige Verwaltungsgebihr und die Anpassung des
Ausiibungsverhéltnisses sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskosten

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Begdungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Rickzahlungsbetrag eine Verwaltungsgebihr in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Die Verwaltungsgebiihr deckt bei der Emittentin anfallende Kosten im Zusammenhang mit der
Strukturierung, Verwaltung, deianagement und dem Vertrieb der Wertpapiere, gegebenenfalls Kosten
der TCMBesicherung sowie gegebenenfalls Kosten fiir eine etwaige Wahraags sonstige
Absicherung ab.

Die Endgultigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an den Beobachtungstagen
Abwicklungskosten, die in Zusammenhang mit der Anpassung des Ausibungsverhaltnisses und dem
Abzug der Verwaltungsgebihr entstehen, berlcksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kénnen der
Emittentin bei der Auflésung der eingegangenen Absicherungspositiosbesondere der VerdulR3erung

eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehen.

Es ist zu beachten, dass eine Verwaltungsgebiihr und etwaige anfallende Abwicklungskosten nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Rickzalidatrgg mindern, sondern auch wahrend der
Laufzeit der Produkte ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fiir die Produkte im Sekund&rmarkt
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gestellten An und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsgebihr rechnerisch entsprechend der
bereits abgeldanen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der HOhe der Verwaltungsgebihr wahrend der Laufzeit der
Produkte berechtigt sein. Bei einer Verwaltungsgebihr gréoer als null (0) wird sich die
Verwaltungsgebihr umso starker auswirken, je langer die Verwaltungsgebihr wahrend der Haltedauer der
Produkte bertcksichtigt wird.

Es ist zu beachten,dassbei den Tracker Zertifikaten eine Verwaltungsgebihr abgezogerwerden
kann. In diesem Fall werden die Tracker Zertifikate eine schlechtere Rendite aufweisenals ein

Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten Bestandteile. An jedem Beobachtungstag
wird das Ausubungsverhaltnis unter Berlcksichtigung der bis zu diesem Tag aufgelaufenen
Verwaltungsgebuhr sowie etwaiger anfallender Abwicklungskostenangepasstund damit der Grad

des Investmentsin dem Index verringert. Im Anschlusswird die Verwaltungsgebihr wieder auf

null (0) zurlickgesetzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf eine etwaigPerformanceVergitung und die Anpassung des
Ausiibungsverhéaltnisses sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskosten

Sofern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Performaiargiitung in einebestimmten Héhe in Abzug gebracht.

Der IndexSponsor oder die fur die Auswahl der Bestandteile und Zusammensetzung des Basiswerts
zustandige Person erhalten eine Performafergitung, wenn ein malgeblicher Kurs des Basiswerts
Uber bestimmten oder gegeleafalls allen bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark) liegt.

Die Endgultigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an den Beobachtungstagen
Abwicklungskosten, die in Zusammenhang mit der Anpassung des AusUbungsverhéltnisses und dem
Abzug der Performzce Vergltung entstehen, bertcksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kénnen der
Emittentin bei der Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbhesondere der Veraufl3erung
eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehen.

Es ist 21 beachten, dass eine Performakeegiitung und etwaige anfallende Abwicklungskosten nicht

nur den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Ruckzahlungsbetrag mindern, sondern auch
wahrend der Laufzeit der Produkte ihren Wert im Sekundarmarkt mirlgirden fur die Produkte im
Sekundarmarkt gestellten Aond Verkaufspreisen wird eine solche Performaviesgiitung rechnerisch
entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Fur den Fall, dass eine Brformance-Vergitung anfallt, werden die Tracker Zertifikate eine
schlechtere Rendite aufweisen als ein Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten
Bestandteile.An jedem Beobachtungstag wird das Austibungsverhaltnis unter Berlicksichtigung der
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an diesem Tag anfallenden Performanc&/ergitung sowie etwaiger anfallender Abwicklungskosten
angepasst und damit der Grad des Investments in dem Index verringert.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Besicherungsgebiihd die Anpassung des Ausitibungsverhabgiss
sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskosten

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eifBesicherunggebihr in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Die Besicherunggebihr deckt beder Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen anfallende
Kosten im Zusammenhang mit dg@esicherung der Produkte.ab

Die Endgultigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an den Beobachtungstagen
Abwicklungskosten, die in Zusammenhang mit dempassung des AusUbungsverhaltnisses und dem
Abzug derBesicherungsgbuhentstehen, beriicksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kdnnen der
Emittentin bei der Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesondere der Veraul3erung
eines Bestandtisi des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehen.

Es ist zu beachten, dass eBesicherungsgebihmd etwaige anfallende Abwicklungskosten nicht nur

den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Riickzahlungsbetrag mindern, sondern auch wahrend
der Laufzeit der Produkte ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fir die Produkte im
Sekundarmarkgestellten An und Verkaufspreisen wird eine solclBesicherungsgebihechnerisch
entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe Biesicherungsgebihwdhrend der Laufzeit der
Produkte berechtigt sein. Bei eindBesicherungsgebihrgroRer als null (0) wird sich die
Besicherungsgebilumso starker auswirken, je langer Biesicherungsgbilwahrend der Haltedauer der
Produkte beriicksichtigt wird.

Es ist zu beachten,dassbei den Tracker Zertifikaten eine Besicherungsgebihrabgezogenwerden
kann. In diesem Fall werden die Tracker Zertifikate eine schlechtere Rendite aufweisenals ein
Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten Bestandteile. An jedem Beobachtungstag
wird das Austbungsverhaltnis unter Berlcksichtigung der bis zu diesem Tag aufgelaufenen
Besicherungsgebuihisowie etwaiger anfallender Abwicklungskostenangepasstund damit der Grad
des Investmentsin dem Index verringert. Im Anschlusswird die Besicherungsgebihrwieder auf
null (0) zuriickgesetzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf die auRerordentliche Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin.

Inhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Produkte durch eine auf3erordentliche Kiindigung der
Emittentin vorzeitig beendet werden kann, sofern eine Anpassung nicht méglich ist oder wenn
gegebenenfalls ein Zusatzlicher Beendigungsgrund vorliegt. DisibAung des auf3erordentlichen
Kundigungsrechts durch die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Inhaber unter
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Umstanden keine Mdglichkeit mehr hat, sein Produkt am Sekundarmarkt zu verkaufen. Der durch die
Emittentin bei aulerorddither Kindigung zu zahlende Betrag ist in der Regel niedriger als der
Ruckzahlungsbetrag zum ordentlichen Laufzeitende (siehe auch oben"2nt&isikofaktoren im
Hinblick auf sdmtliche ProduKtaunter 'Im Fall des Vorliegens bestimmter Umstande hattaiéttentin

das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung der Produkte. Anleger erhalten in diesem Fall einen nach
billigem Ermessen bestimmten Marktpreis zuriickgezahlt, der auch null betragéf).kann.

Rendite und Wiederanlagerisiko bei auerordentlicher Kignhg durch die Emittentin

Im Fall einer auf3erordentlichen Kindigung der Emittentin tragt der Inhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfillt werden kdénnen. Zuddst im Fall einer Kiindigung zu berlcksichtigen, dass der Inhaber das
Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer Kiindigung zu
zahlenden Kindigungsbetrag moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditioneramliegian kann

als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Risiken im Zusammenhang mit der Pfandbesichenacth den Bestimmungen des «Rahmenvertrages flr
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Im Fall von pfandbesicherten Prdden ist zu beachten, dass die pfandbesicherten Produkte (die
"Pfandbesicherten Produkte™) nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte
Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG besichert sind. Die Emittentin (8&hérungsgebet)
verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der Pfandbesicherten Produkte sowie der
weiteren im Rahmenvertrag aufgefihrten Anspriiche. Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss
Exchange AG mittels eines regularen Pfandrechts ndoheszerischem Recht. Die Sicherheiten werden

in ein Konto der SIX Swiss Exchange AG bei SIX SIS AG gebucht. Den Anlegern steht an den
Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Maselie Erlése aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abzlglich der Kosten fir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermdgen.

Der Anleger tragt unter anderem folgende Risiken: (i) der 8idlgsgeber kann bei steigendem Wert der
Pfandbesicherten Produkte oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zuséatzlich erforderlichen
Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kénnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Swiss Exchage AG verwertet werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen oder die
Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehdrde zur Verwertung Ubergeben werden missen; (iii)) das mit
den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fuihrt zu einem ungeniigenden Verwerisgsder die
Sicherheiten kénnen unter ausserordentlichen Umstanden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen
Verwertung génzlich verlieren; (iv) die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Pfandbesicherten
Produkten in einer auslandischen Wahrungnkbaim Anleger Verluste verursachen, weil &arjedes
Pfandbesicherte Produkt zu berechneAdiéuelle Wert (maRRgeblich fur den Anspruch des Anlegers
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gegenlber dem Emittenten) in der auslandischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des
anteismanigen Nett&erwertungserloses (maf3geblich fur den Umfang, in welchem der Anspruch des
Anlegers gegentber dem Emittenten erléscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemar den BestimmuawsgBalinenvertrages zu Gunsten

der Anleger in Pfandbesicherte Produkte verwertet werden kénnen.

Die Kosten fiir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange AG zur Besicherung von Pfandbesicherten
Produkten kénnen in die Preisfindung fur ein Pfandbesichertedulr einfliessen und sind daher
allenfalls vom Anleger zu tragen.

Die Auszahlung des anteilsmaRigen Naterwertungserldses erfolgt im Verwertungsfall an die Anleger
durch SIX Swiss Exchange AG und durch Finanzintermediare entlang einer Auszahlund3iestte
Anleger tragen das Risiko, dass mdgliche Verwertungserlése auf Grund einer Zahlungsunféahigkeit der
SIX Swiss Exchange AG und/oder der Finanzintermediare nicht oder nur teilweise weitergeleitet werden.
Die mdgliche Zahlungsunfahigkeit der SIX Swissckange AG und/oder der Finanzintermediare
begrundet insofern ein Bonitatsrisiko, welchem die Anleger im Fall eines Verwertungsfalles ausgesezt
sind. Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich @& Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des Pfandbesicherten Produkts ungentigend sein.

Der Emittent kann neben der Primérkotierung der Pfandbesicherten Produkte an der SIX SwisgeExchan
AG eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer oder mehreren Sekundarbérsen anstreben.
Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer
Sekundarbérse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter diememvertrag unbeachtlich.
Insbesondere stellen Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten
Produkte zum Handel an einer Sekundarbdrse zusammenhéangen, wie die Aussetzung des Market Making
an einer Sekundarbérse oder die Dakoing der Pfandbesicherten Produkte von einer Sekundéarborse,
unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange AG ist nach eigenem freien
Ermessen berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles sowie die Falligkeit der Pfandtasicher
Produkte nach dem Rahmenvertrag in den L&andern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der
Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer Sekundarborse besteht, offentlich bekannt zu machen
sowie die Sekundarbdérsen oder sonstigen Stellen dariiber emiigrfen.

Risiken im Zusammenhang mit der Besicherung von Produkten im Rahmen des TCM
Sicherheitenvertrages

Im Fall von Produkten, welche durch einen T3itherheitenvertrag besichert sind, ist zu beachten, dass
diese besicherten Produkte (diECM -besicheten Produkte™) nach den Bestimmungen des jeweiligen
TCM-Sicherheitenvertrages zwischen der Emittentin (als Emittentin und Sicherheitengeberin), der SIX
Repo AG als direkter Vertreter fur und im Namen der Inhaber der Prod@kthétheitennehmer) und
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der SIX SIS AG als Verwahrer und TCi8icherheitenverwalter, besichert sind. Die Sicherungsgeberin
verpflichtet sich zur Besicherung des jeweiligen Wertes der -Del€icherten Produkte sowie der
weiteren im TCMSicherheitenvertrag aufgefihrten Anspruche. Dah&heitennehmer erwirbt ein
Sicherungsrecht gemass Artikel 25 Absatz 2(b) des Schweizer BucheffektengB&#32) (an den als
Sicherheiten gestellten Bucheffekten und ein Pfandrecht gemass Artikel 899 ff. des Schweizer
Obligationenrechts OR") an den alsSicherheiten gestellten Barmitteln. Der aktuelle Wert eines TCM
besicherten Produkts wird von der Berechnungsstelle berechnet, der SIX Financial Information AG an
jedem Geschéftstag mitgeteilt und auf der entsprechenden Website der SIX Financial lofo/@ati
vertffentlicht. Die Sicherheiten werden von der SIX SIS AG an jedem Geschaftstag mehrmals auf
Grundlage der von der SIX Financial Information AG zur Verfligung gestellten Wertpapierkurse und/oder
Wechselkurse bewertet und angepasst.

Die Besicherung Iseitigt das Ausfallrisiko beziglich der Emittentin nur in dem Umfang, wie der Erlos
aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalls (abziglich der Kosten fir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermag.

Anleger tragen unter anderem die folgende Risiken: (i) die Sicherheitengeberin ist bei steigendem Wert
des TCMbesicherten Produkts oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten nicht in der Lage die zuséatzlich
erforderlichen Sicherheiten zu stellen; (ii) digcHerheiten kénnen in einem Verwertungsfall nicht
sogleich durch den Sicherheitenverwalter verwertet werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen
oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehérde zur Verwertung tbergeben werden missen; (iii)
das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko flhrt zu einem ungenigenden Verwertungserlds oder
die Sicherheiten kdnnen unter ausserordentlichen Umstdnden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der
tatsachlichen Verwertung verlieren; (iv) die Falligkeit des TFB&dctherten Produkts in einer
auslandischen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursachen, weil derechnendaktuelle Wert
(mafgeblich fir den Anspruch des Anlegers gegeniber der Emittentin) in der auslandischen Wahrung
festgelegt wird, wogegen die Awdung des anteilsmassigen Nettoverwertungserloses (mafdgeblich fir
den Umfang, in welchem der Anspruch des Anlegers gegentiber der Emittentin befriedigt wird) in einer
anderen Wahrung erfolgt; (v) die Besicherung wird nach den Regeln des Zwangsvollssesthisg
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemass den Bestimmungen d&iché&hkitenvertrages
verwertet werden kénnelurch die Besicherung wird nicht das Risiko beseitigt, dass sich wahrend der
Laufzeit eines TCMoesicherten Produkts moglicherise kein Kaufer fur dieses findet und dass der
Anleger gezwungen sein konnte, das T-Bbkicherte Produkt bis zu seiner Falligkeit zu halten.

Alle Kosten im Zusammenhang mit der Verwertung der Sicherheiten werden im Voraus aus dem
Verwertungserlds der Sierheiten gedeckt.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzdgern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines-b€dtherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des TGbésicherta Produkts ungeniigend sein.
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Der TCMSicherheitenverwalter unterliegt hinsichtlich des Eintritts eines Verwertungsfalls keiner

Nachforschungspflicht. Bei der Feststellung des Eintritts eines Verwertungsfalls stitzt er seine
Entscheidung auf verlaRliche Qlel von Informationen. Der TCMicherheitenverwalter stellt mit fur

die Anleger verbindlicher Wirkung fest, ob ein Ereignis als Verwertungsfall einzustufen ist und zu

welchem Zeitpunkt der Verwertungsfall eingetreten ist.

Produkt Nr. 2. Risikofaktoren imikblick auf Open End Tracker Zertifikate mit Barauszahlung

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit der Produkte bzw. im Hinblick auf die
Kindigungsmoglichkeit der Emittentin

Die Produkte sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenausgestattet (Open End). Die Laufzeit

der Produkte endet entweder (i) durch Austbung der Produkte durch die Inhaber oder (ii) durch
ordentliche Kindigung durch die Emittentin oder (iii) durch auBerordentliche Kiindigung durch die
Emittentin.

Die Produkte kilnen wahrend der Laufzeit durch den Inhaber wéahrend der Einlésungsfrist durch Abgabe
einer Einlésungserklarung ausgetbt werden.

Die Emittentin ist berechtigt, die Produkte durch Bekanntmachung gemaf den Bedingungen ordentlich zu
kiindigen. Es ist zu beachtedass die Emittentin hinsichtlich der Ausibung ihres Kindigungsrechts
darlber hinaus keinen Bedingungen unterliegt.

Die Emittentin ist dartiber hinaus berechtigt, die Produkte auferordentlich durch Bekanntmachung zu
kiindigen, sofern eine Anpassung nichBglich ist oder wenn gegebenenfalls ein Zusatzlicher
Beendigungsgrund vorliegt. Die Austibung des auB3erordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin
kann gegebenenfalls kurzfristig erfolgen, so dass der Inhaber unter Umstanden keine Mdglichkeit mehr
ha, sein Produkt am Sekundarmarkt zu verkaufen. @&acch die Emittentin bei aulRerordentlicher
Kiindigung zu zahlende Betrag ist in der Regel niedriger als der Rickzahlungsbetrag zum ordentlichen
Kindigungstermin(siehe auch oben unté?. Risikofaktoren imHinblick auf samtliche Produkteunter

"Im Fall des Vorliegens bestimmter Umstande hat die Emittentin das Recht zur auf3erordentlichen
Kindigung der Produkte. Anleger erhalten in diesem Fall einen nach billigem Ermessen bestimmten
Marktpreis zurtickgezahltler auch null betragen kaihn.

Die Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittentin ist in der Regel um so wahrscheinlicher, je
hoher die Volatilitat im Basiswert bzw. je illiquider der Markt in auf den Basiswert bzw. auf die
Indexbestandteile bezogendtinanzinstrumenten (einschlielBlich des Termimd Leihemarkts) ist.
Aufgrund des Kindigungsrechts der Emittentin kdbnnen Inhaber nicht darauf vertrauen, dass die Produkte
eine unbegrenzte Laufzeit haben. Inhaber sollten daher nicht darauf vertraueRogiien in den
Produkten Uber einen langeren Zeitraum halten zu kénnen. Inhaber kénnen weiterhin nicht darauf
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vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts rechtzeitig vor einem Kindigungstermin in eine fur sie
positive Richtung entwickelt.

Rendite und Wederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. auRerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Inhaber sollten beachten, dass die unbegrenzte Laufzeit der Produkte durch eine ordentliche oder eine
auB3erordentliche Kindigung der Emittentin beendet werden kanmalheiner Kindigung tragt der
Inhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden koénnen. Zudem ist im Fall einer Kindigung zu
berlcksichtigen, dass der Inhaber das Widagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die
Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Risiko eined otalverlusts

Open End Tracker Zertifikate sind mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Berucksichtigung
von etwaigen Dividendenzahlungen) vergleichbar, mit der Folge, dass der Inhaber auch einem dem
Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisikausgesetzt ist. Aus diesem Grund besteht ein
Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals fiir den Fall, dass der Basiswert am Ende der Laufzeit
wertlos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf eine etwaige Verwaltungsgebihr und die Anpassung des
Ausiibungsverhtnisses sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskosten

Sofern in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Rickzahlungsbetrag eine Verwaltungsgebihr in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Die Verwaltungsgebiihdeckt bei der Emittentin anfallende Kosten im Zusammenhang mit der
Strukturierung, Verwaltung, dem Management und dem Vertrieb der Wertpapiere, gegebenenfalls Kosten
der TCMBesicherung sowie gegebenenfalls Kosten fiir eine etwaige Wahrugs sonstige
Absicherung ab.

Die Endglltigen Bedingungen koénnen auch vorsehen, dass an den Beobachtungstagen
Abwicklungskosten, die in Zusammenhang mit der Anpassung des AusUbungsverhaltnisses und dem
Abzug der Verwaltungsgebuihr entstehen, bertcksichtigt werden. Diecldbmgskosten kénnen der
Emittentin bei der Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, inshesondere der Veraul3erung
eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehen.

Es ist zu beachten, dass eine Verwaltungsgebiihr und etwaddjeraad Abwicklungskosten nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Riickzahlungsbetrag mindern, sondern auch wéhrend der
Laufzeit der Produkte ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die Produkte im Sekundarmarkt
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gestellten An und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsgebihr rechnerisch entsprechend der
bereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe der Verwaltungsgebihr wahrend deit lomnfze
Produkte berechtigt sein. Bei einer Verwaltungsgebihr gréoer als null (0) wird sich die
Verwaltungsgebihr umso starker auswirken, je langer die Verwaltungsgebihr wahrend der Haltedauer der
Produkte bertcksichtigt wird.

Esist zu beachten,dassbei den Open End Tracker Zertifikaten eineVerwaltungsgebihrabgezogen
werden kann. In diesem Fall werden die Open End Tracker Zertifikate eine schlechtereRendite
aufweisenals ein Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten Bestandteile. An jedem
Beobachtungstagwird das Austbungsverhaltnis unter Berlcksichtigung der bis zu diesem Tag
aufgelaufenen Verwaltungsgebihr sowie etwaiger anfallender Abwicklungskosten angepasstund
damit der Grad des Investments in dem Index verringert. Im Anschluss wird die
Verwaltungsgebuhrwieder auf null (0) zurtickgesetzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf eine etwaige Performakeegitung und die Anpassung des
Ausiibungsverhéaltnisses sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskosten

Sofern in den jeweiligen Endglltigen Begungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Performaiaagiitung in einer bestimmten Héhe in Abzug gebracht.

Der IndexSponsor oder die fur die Auswahl der Bestandteile und Zusammensetzung des Basiswerts
zustandige Person erhait eine Performanedergitung, wenn ein mal3geblicher Kurs des Basiswerts
Uber bestimmten oder gegebenenfalls allen bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark) liegt.

Die Endgultigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an den Beobachtungstagen
Abwicklungskosten, die in Zusammenhang mit der Anpassung des Ausibungsverhaltnisses und dem
Abzug der Performanedergiitung entstehen, bertcksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kénnen der
Emittentin bei der Auflésung der eingegangenen Absicherungspositioneesamslere der Veraufl3erung

eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehen.

Es ist zu beachten, dass eine Performafergiitung und etwaige anfallende Abwicklungskosten nicht
nur den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlerRigckzahlungsbetrag mindern, sondern auch
wahrend der Laufzeit der Produkte ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die Produkte im
Sekundarmarkt gestellten Aond Verkaufspreisen wird eine solche Performaviesgiitung rechnerisch
entsprechend déereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Fur den Fall, dass eine Performanc&/ergitung anfallt, werden die Open End Tracker Zertifikate
eine schlechtereRendite aufweisenals ein Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten
Bestandteile.An jedem Beobachtungstag wird das Austibungsverhaltnis unter Berlicksichtigung der
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an diesem Tag anfallenden Performane®ergitung sowie etwaiger anfallender Abwicklungskosten
angepasst und damit der Grad des Investments ilem Index verringert.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Besicherungsgebiihd die Anpassung des Ausitibungsverhéltnisses
sowie etwaige darauf bezogene Abwicklungskosten

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eifBesicherunggebihr in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht.

Die Besicherunggebihr deckt bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen anfallende
Kosten im Zusammenhang mit dg@esicherung der Produkte.ab

Die Endgultigen Bedingungen konnen auch vorsehen, dass an den Beobachtungstagen
Abwicklungskosten, die in Zusanemhang mit der Anpassung des Ausibungsverhaltnisses und dem
Abzug derBesicherungsgbuhentstehen, beriicksichtigt werden. Die Abwicklungskosten kdnnen der
Emittentin bei der Auflésung der eingegangenen Absicherungspositionen, insbesondere der Veraul3erung
eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung entstehen.

Es ist zu beachten, dass eBesicherungsgebihmd etwaige anfallende Abwicklungskosten nicht nur
den gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Riickzahlungsbetrag mindern, sohdeéneard

der Laufzeit der Produkte ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Bei den fir die Produkte im
Sekundarmarkt gestellten Amnd Verkaufspreisen wird eine solclBesicherungsgebihechnerisch
entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Peontudtie jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der Hohe Biesicherungsgebihwdhrend der Laufzeit der
Produkte berechtigt sein. Bei eindBesicherungsgebihrgroRer als null (0) wird sich die
Besicherungsgebilumso stéer auswirken, je langer digesicherungsgbitwahrend der Haltedauer der
Produkte beriicksichtigt wird.

Es ist zu beachten,dassbei den Tracker Zertifikaten eine Besicherungsgebihrabgezogenwerden
kann. In diesem Fall werden die Tracker Zertifikate eine schlechtere Rendite aufweisenals ein
Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten Bestandteile. An jedem Beobachtungstag
wird das Austbungsverhaltnis unter Berlcksichtigung der bis zu diesem Tag aufgelaufenen
Besicherungsgebuihisowie etwaiger anfallender Abwicklungskostenangepasstund damit der Grad
des Investmentsin dem Index verringert. Im Anschlusswird die Besicherungsgebihrwieder auf
null (0) zuriickgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit der Pfandbesichenathh den Bestimmungen des «Rahmenvertrages flr
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Im Fall von pfandbesicherten Produkten ist zu beachten, dass die pfandbesicherten Produkte (die
"Pfandbesicherten Produkte") nach den Bestimmungedes «Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte
Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG besichert sind. Die Emittentin (8&hérungsgebet)
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verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der Pfandbesicherten Produkte sowie der
weiteren im Rahmenvieag aufgefihrten Anspriiche. Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss
Exchange AG mittels eines reguléren Pfandrechts nach schweizerischem Recht. Die Sicherheiten werden
in ein Konto der SIX Swiss Exchange AG bei SIX SIS AG gebucht. Den Anlegfelt an den
Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlose aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziglich der Kosten fir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriche der Anleger zu decken vermdgen.

Der Anleger tragt unter anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der
Pfandbesicherten Produkte oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die Zusétdrderlichen
Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kénnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Swiss ExchangeAG verwertet werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen oder die
Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbeledrur Verwertung Gbergeben werden mussen; (iii) das mit

den Sicherheiten verbundene Marktrisiko flihrt zu einem ungenigenden Verwertungserlds oder die
Sicherheiten kénnen unter ausserordentlichen Umstanden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen
Verwertung ganzlich verlieren; (iv) die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Pfandbesicherten
Produkten in einer auslandischen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursachen, Vigiljattes
Pfandbesicherte Produkt zu berechneAdituelle Wert (maf3geblichir den Anspruch des Anlegers
gegenlber dem Emittenten) in der auslandischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des
anteilsmaRigen Nett¥erwertungserloses (maf3geblich fir den Umfang, in welchem der Anspruch des
Anlegers gegeniiber dem Emitten erléscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemafl den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten
der Anleger in Pfandbesicherte Produkte verwertet werden kénnen.

Die Kosten fiir die Dienkistung der SIX Swiss Exchange AG zur Besicherung von Pfandbesicherten
Produkten kénnen in die Preisfindung fir ein Pfandbesichertes Produkt einfliessen und sind daher
allenfalls vom Anleger zu tragen.

Die Auszahlung des anteilsméaRigen Naterwertungsdodses erfolgt im Verwertungsfall an die Anleger
durch SIX Swiss Exchange AG und durch Finanzintermedidre entlang einer Auszahlungskette. Die
Anleger tragen das Risiko, dass mdgliche Verwertungserlése auf Grund einer Zahlungsunfahigkeit der
SIX Swiss Exchage AG und/oder der Finanzintermediare nicht oder nur teilweise weitergeleitet werden.
Die mdgliche Zahlungsunfahigkeit der SIX Swiss Exchange AG und/oder der Finanzintermediare
begriindet insofern ein Bonitatsrisiko, welchem die Anleger im Fall eines ¥engsfalles ausgesezt

sind. Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des Pddresicherten Produkts ungenigend sein.
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Der Emittent kann neben der Primarkotierung der Pfandbesicherten Produkte an der SIX Swiss Exchange
AG eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer oder mehreren Sekundarbdrsen anstreben.
Samtliche mit einer Ko#irung oder Zulassung der Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer
Sekundarbérse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich.
Insbesondere stellen Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandiresichert
Produkte zum Handel an einer Sekundarbodrse zusammenhangen, wie die Aussetzung des Market Making
an einer Sekundarbérse oder die Dekotierung der Pfandbesicherten Produkte von einer Sekundarbérse,
unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SI}¥sStxchange AG ist nach eigenem freien
Ermessen berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles sowie die Falligkeit der Pfandbesicherten
Produkte nach dem Rahmenvertrag in den L&ndern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der
Pfandbesicherten Produkieim Handel an einer Sekundarborse besteht, offentlich bekannt zu machen
sowie die Sekundarbdérsen oder sonstigen Stellen dartiber zu informieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Besicherung von Produkten im Rahmen des TCM
Sicherheitenvertrages

Im Fall vonProdukten, welche durch einen TE€S8icherheitenvertrag besichert sind, ist zu beachten, dass
diese besicherten Produkte (diECM -besichertenProdukte") nach den Bestimmungen des jeweiligen
TCM-Sicherheitenvertrages zwischen der Emittentin (als Emittemtth Sicherheitengeberin), der SIX
Repo AG als direkter Vertreter fur und im Namen der Inhaber der Prod@kthétheitennehmef) und

der SIX SIS AG als Verwahrer und TCBicherheitenverwalter, besichert sind. Die Sicherungsgeberin
verpflichtet sich zur Bsicherung des jeweiligen Wertes der TMA€sicherten Produkte sowie der
weiteren im TCMSicherheitenvertrag aufgefiihrten Anspriiche. Der Sicherheitennehmer erwirbt ein
Sicherungsrecht gemass Artikel 25 Absatz 2(b) des Schweizer BucheffektengB&tZ) (an den als
Sicherheiten gestellten Bucheffekten und ein Pfandrecht gemass Artikel 899 ff. des Schweizer
Obligationenrechts OR") an den als Sicherheiten gestellten Barmitteln. Der aktuelle Wert eines TCM
besicherten Produkts wird von der Berechnungsstellecheet, der SIX Financial Information AG an
jedem Geschéftstag mitgeteilt und auf der entsprechenden Website der SIX Financial Information AG
vertffentlicht. Die Sicherheiten werden von der SIX SIS AG an jedem Geschaftstag mehrmals auf
Grundlage der vonat SIX Financial Information AG zur Verfligung gestellten Wertpapierkurse und/oder
Wechselkurse bewertet und angepasst.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Male, als die Erlose aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eitttreines Verwertungsfalles (abziglich der Kosten fir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermdgen.

Der Anleger tragt unter anderem folgende Risiken: (i) die Sicherheitengeberin kann bei steigendem Wert
der TCMbesicherten Pdukte oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zusatzlich erforderlichen
Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kdnnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Repo AG verwertet werden, weil tatsachliche Hindernisse entgegenstdberdie Sicherheiten der
Zwangsvollstreckungsbehdrde zur Verwertung tUbergeben werden missen; (iii) das mit den Sicherheiten
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verbundene Marktrisiko fuhrt zu einem ungeniigenden Verwertungserlds oder die Sicherheiten kdnnen
unter ausserordentlichen Umstandleren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Verwertung ganzlich
verlieren; (iv) die Falligkeit des TCMNesicherten Produktes in einer auslandischen Wéahrung kann beim
Anleger Verluste verursachen, weil dér jedes TCMbesicherte Produkt zu berechnerdauelle Wert
(maf3geblich fir den Anspruch des Anlegers gegentber dem Emittenten) in der auslandischen Wahrung
festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsmaRigen-Weticertungserléses (mafdgeblich fir

den Umfang, in welchem der Anspruch des gels gegentber dem Emittenten erléscht) in einer anderen
Wahrung erfolgt; (v) die Besicherung wird angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemafld den
Bestimmungen des TCi8icherheitenvertrages verwertet werden kénnen.

Alle Kosten im Zusammenhang mit d&ferwertung der Sicherheiten werden im Voraus aus dem
Verwertungserlos der Sicherheiten gedeckt.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzdgern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes éid-besicherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des TGésicherten Produkts ungenligend sein.

Der TCMSicherheitenverwalter unterliegt hinsichtlich des Eintritts eines Verwertungsfalls keiner
Nachforschungspflicht. Bei der Feststetjurdes Eintritts eines Verwertungsfalls stitzt er seine
Entscheidung auf verlaliche Quellen von Informationen. Der Iiderheitenverwalter stellt mit fur

die Anleger verbindlicher Wirkung fest, ob ein Ereignis als Verwertungsfall einzustufen ist und zu
welchem Zeitpunkt der Verwertungsfall eingetreten ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf diBesicherungsgebihr

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eiesicherunggebihr in einer bestimiem Hohe in Abzug gebracht.

Die Besicherunggebiihr deckt bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen anfallende
Kosten im Zusammenhang mit dgesicherung der Produkte.ab

Es ist zu beachten, dass eiBesicherunggebihr nicht nur den gegetenfalls von der Emittentin zu
zahlenden Rickzahlungsbetrag mindert, sondern auch wéahrend der Laufzeit der Produkte ihren Wert im
Sekundarmarkt mindert. Bei den fir die Produkte im Sekundarmarkt gestelkemdiverkaufspreisen

wird eine solcheBesichermggyebihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Produkte in die jeweiligen Preise miteinbezogen.

Die Emittentin kann zu einer Anpassung der HoheB#s=icherunggebihr wahrend der Laufzeit der
Produkte berechtigt sein. Bei eindBesicherunggebihr grélRer als null (0) wird sich die
Besicherunggebuihr umso starker auswirken, je langer @esicherunggebuhr wahrend der
Haltedauer der Produkte bergathtigt wird.
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4. Risikofaktoren im Hinblick auf den Basiswert

(a) Risikofaktorenr Hinblick auf den Index und seine Berechnung

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Indizes als Basiswert im Allgemeinen

Bei auf Indizes bezogenen Produkten hangt die Hohe des Riickzahlungsbetrages von der Wertentwicklung
des Index und somited im Index enthaltenen Bestandteile ab. Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert
der Produkte jedoch auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Bestandteile
abweichen, da neben weiteren Faktoren, z.B. die Korrelationen, dielt&iki das Zinsniveau und z.B.

im Fall von Performanceindizes auch die Wiederanlage etwaiger Dividendenzahlungen in Bezug auf die
im Index enthaltenen Bestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der Produkte haben kdnnen. Der
Inhaber kann daher nichtf die Werthaltigkeit des Produkts vertrauen.

Risiken im Hinblick auf die ordentliche bzw. auRerordentliche Anpassung des Index

Es ist zu beachten, dass der In@ponsor bzwdie fur die Zusammensetzumines Indexzusténdige
Persondie Bestandteile eines solchen Index (i) nach biligem Ermessen entweder regelméRig und
gegebenenfalls auch zu nicht von vornherein festgelegten Zeitpunkten oder (ii) bei Eintritt
aul3ergewohnlicher Ereignisse herausnehmen oder ersetzen bzw. neue Blestaindtgiigen bzw.

andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vornehmen kann, die die Gewichtung eines oder
mehrerer Bestandteile &ndern konnen. Der Austausch von Indexbestandteilen kann den Stand des Index
beeinflussen, da ein neu hinzugekommeBestandteil sich erheblich besser oder schlechter entwickeln
kann als der ersetzte Bestandteil, was wiederum die von der Emittentin an den Inhaber zu leistenden
Zahlungen beeinflussen kann. Der Indgponsor bzw.die fiir die Zusammensetzung des Index
zustdndige Persorkann auch die Berechnung oder die Streuung des Index andern, einstellen oder
aussetzen.

Der IndexSponsor bzw. die fir die Zusammensetzung des Index zustandige Person sowie die Emittentin
konnen wahrend der Laufzeit der Produkte neuen gedmrigchen Anforderungen an die
Veroffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen, welche unter Umstanden eine Zulassung oder
Registrierung des jeweiligen Index und eine Indexanderung zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben
erfordern. Es ist in diese Zusammenhang nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich geandert, nicht
mehr fortgefihrt wird oder verwendet werden darf.

In jedem dieser Félle liegt es im Ermessen der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle, Anpassungen
gemal den Produktbedingungemd Festlegungen hinsichtlich des Stands des Index zu treffen, um den
Betrag zu berechnen, der bei Endfalligkeit bzw. bei Einldsung bzw. bei Kiindigung der Produkte zu zahlen
ware.
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Der IndexSponsor eines Index kann jede MaRRnahme hinsichtlich des IndexBehileksichtigung der
Interessen des Inhabers treffen, und jede dieser MalRhahmen kann sich nachteilig auf den Marktwert der
Produkte auswirken.

Risiken auf Grund von Kosten auf Ebene des Index

Die Regelungen des Indexes kdnnen gegebenenfalls vorseherjraassdexgebiihr seitens des Index
Sponsors oder der Ind@Berechnungsstelle bzw. déir die Zusammensetzundes Indexzustandigen
Persorerhoben wird, die den Stand des Index reduziert. Dies wird insbesondere dann der Fall sein, wenn
ein Ermessen desdexSponsors oder der Ind@erechnungsstelle bzw. déir die Zusammensetzung

des Indexzustandigen Persdyeziglich der Auswahl der Indexbestandteile besteht.

Entsprechend besteht das Risiko, dass der Index die Wertentwicklung der Indexbestandteiliemiaint
teilweise abbildet.

Risiko im Hinblick auf mehrfache Wéhrungsumrechnungen, wenn Indexbestandteile in unterschiedlichen
Wahrungen notiert sind und Indexbestandteile in die fir die Berechnung des Index malRRgebliche Wéahrung
umgerechnet werden.

Indexbestandteile kdnnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei labaer branchenbezogenen Indizes). Zudem kann

es vorkommen, dass Indexbestandteile zunachst von eireuiggin die fur die Berechnung des Index
mafgebliche Wahrung (Referenzwahrung) umgerechnet werden, um dann fir Zwecke der Berechnung
bzw. Festlegung von unter den Produkten auszuzahlenden Betragen von der Referenzwéhrung erneut in
die Wahrung des Produktduszahlungswahrung) umgerechnet zu werdieiiesen Fallen sind Inhaber
verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fir sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Risiko im Hinblick auf die Berechnung von Indizes, bei denen ein Ermessen deSgodsars bzw. der
IndexBerechnungsstelle bzw. der fur die Zusammensetzung des Index zustandigen Person beziiglich der
Auswahl der Indexbestandteile besteht, da nicht gewéhrleistet ist, dass die Entscheidungen tatsachlich
vorteilhaft fr die Wertentwicklundes Index sind.

Falls der IndexSponsors bzw. der IndeBerechnungsstellbzw. diefiir die Zusammensetzurgs Index
zustandige Persorein Ermessen beziglich der Auswahl der Indexbestandteile hat, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die dinswahlentscheidung zugrunde liegenden Einschatzungen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen, sich die Auswahlentscheidung spater als fiir den Anleger
unvorteilhaft herausstellt und er durch die Auswahlentscheidung wirtschaftlich schlechter gestel wird a
er ohne die Auswahlentscheidung gestanden hatte. Demzufolge ist nicht gewahrleistet, dass die
Entscheidungen tatséchlich vorteilhaft fir die Wertentwicklung des Index sind.
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Risiko im Hinblick auf die Berechnung von Indizes, bei denen die Auswahl umechrdessetzung der
Bestandteile des Index auf Basis von mathematisch definierten Entscheidungsprozessen (Algorithmen)
erfolgt mit der Folge, dass die Berechnung evtl. zu nachteiligen Ergebnissen fir den Indexstand fiihrt.

Im Fall, dass die Auswahl und Zusammetzung der Bestandteile des Index auf Basis von mathematisch
definierten Entscheidungsprozessen (Algorithmen) erfolgt, ist nicht ausgeschlossen, dass diese Prozesse
zu nachteiligen Ergebnissen fur den Indexstand fuhren. Falls der Algorithmus einei&Saateglem

Bereich der"Alternative Investmentsanwendet, ist es denkbar, dass der angewendete Algorithmus
bewusst nicht offengelegt wird. Fur den Anleger ist es in diesem Fall nur beschrankt vorhersehbar, wie
sich der Indexstand entwickelt. Es ist augmkbar, dass der Algorithmus fehlerhaft funktioniert und aus
diesem Grund nachteilige Ergebnisse fir den Indexstand eintreten.

Risiko im Hinblick auf Indizes, deren Startdatum nahe bei oder kurz vor dem Fixierungstag bzw. der
Fixierungsperiode der Produkimegt.

Bei Indizes, deren Startdatum nahe bei oder kurz vor dem Fixierungstag bzw. der Fixierungsperiode der
Produkte liegt, fehlen historische Informationen zur Wertentwicklung des Index bzw. liegen nur
eingeschrankt vor.

Risiko im Hinblick auf die Beréoung des Index, insbesondere im Fall von Hard®ler anderweitigen
Stérungen der Indexbestandteile oder sonstigen Stérungen der Indexberechnung, mit der Folge der
Anpassung der Produktbedingungen oder der Ausiibung eines aufRerordentlichen Kiindigendsrecht
Emittentin.

Es ist zu beachten, dass fir einzelne Indexbestandteile gegebenenfalls kein liquider Markt besteht; in
diesem Fall besteht eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass eine Haodefsanderweitige Stérung
bezlglich der Indexbestandteile odenstige Stérung der Indexberechnung eintritt (siehe jeweils unter
"b) Risiken im Hinblick auf einzelne Indexbestandteitéiher zu Rohstoffen als Indexbestandteile unter
"Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Rohstoffe als IndexbestarigteideFutures Kontraktenls
Indexbestandteile unter"Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Futures Kontrakte als
Indexbestandteile zu Fondsals Indexbestandteil untéBesondere Risikofaktoren im Hinblick auf Fonds

als Indexbestandtelle zu Immobilienfondsals Indexbestandteile untéBesondere Risikofaktoren im
Hinblick auf Immobilienfondsals Indexbestandtellezu Anleihenals Indexbestandteile untdBesondere
Risikofaktoren im Hinblick aufAnleihen als Indexbestandtelleund zu strukturierten Bdukten als
Indexbestandteile untef'Besondere Risikofaktoren im Hinblick austrukturierte Produkteals
Indexbestandteile”). In diesem Fall ist es denkbar, dass der -8msor bzw. die Index
Berechnungsstellkeinen Kurs fiir den Index an einem Vorgesmsdn Handelstag verdffentlicht und damit

ein Unterbrechungstag vorliegt bzw. gegebenenfalls eine {8texing besteht. In diesem Fall verschiebt

sich der Verfallstag und die Emittentin kann berechtigt sein, den Indexstand im billigen Ermessen zu
bestimmerund gegebenenfalls Anpassungen an den Produktbedingungen vorzunehmen. Im dufRersten Fall
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besteht auch ein aulRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin. In diesem Fall ist damit zu rechnen,
dass Abwicklungskosten delirch die Emittentin zu zahlendentBgymindern.

Risiko im Hinblick auf die Nichtberiicksichtigung von Ausschittungen der Indexbestandteile bei
Kurzsindizes.

Im Gegensatz zu sog. Performanceindizes (Total Return), bei denen Ausschittungen und Ertrdge der
Indexbestandteile in die Berechnungsd Indexstands von dem Ind8ponsor bzw. der Index
Berechnungsstelle einbezogen werden, werden diese bei Kursindizes (Price Index) nicht einbezogen.
Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Kursindex, so ist zu berlcksichtigten, dass Ausschittungen
und Ertrage von einzelnen Indexbestandteilen (z.B. Dividenden bei Akitdrnes oder Ausschittungen

bei Fonds) nicht in die Berechnung des Indexstands einbezogen werden und somit auf die Berechnung des
Ruckzahlungsbetrags keinen Einfluss nehmen. Der InhairePvodukten, welche sich auf Kursindizes
beziehen, kann also nicht an solchen Ausschittungen der Indexbestandteile teilhaben. Im Gegenteil fuhren
hier Dividendenzahlungen in den Indexbestandteilen rechnerisch zu einer Verringerung des Indexstands.

Risikenim Hinblick auf Indizes mit einer geringen Diversifizierung der Indexbestandteile

Sofern sich die Produkte auf einen Index beziehen, der in seiner Zusammensetzung kein diversifiziertes
Portfolio abbildet, sondern sich auf einen bestimmten Sektor bekthty beachten, dass negative
Entwicklungen des allgemeinen Preisniveaus eines malgeblichen Sektors nicht durch eine positive
Entwicklung des Preisniveaus in anderen Sektoren ausgeglichen werden kénnen. Dies kann sich negativ
auf den Stand des jeweiligémdex und den Wert der Produkte auswirken.

Risiko im Hinblick auf Indizes mit Bezug auf Schwellenlander aufgrund einer instabilen wirtschaftlichen
Lage, hoher Inflation, erhdhten Wahrungsrisiken sowie besonderer politischer und rechtlicher iRisiken
Verdeich zu weiter entwickelten Landern.

Sind ein oder mehrere Indexbestandteile des den Produkten zugrunde liegenden Index in sogenannten
Schwellenlander investiert, beinhaltet das Produkt neben den allgemeinen mit der Anlage in den
jeweiligen Index verbunden Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu gehodren die instabile
wirtschaftliche Lage, hohe Inflation, erhdohte Wéahrungsrisiken sowie politische und rechtliche Risiken.
Politische und wirtschaftliche Strukturen in Schwellenlandern kdnnen beachtlichesdlkimgen und
rapiden Entwicklungen unterliegen, und diesen Landern kann es, im Vergleich zu weiter entwickelten
Landern, an sozialer, politischer und wirtschaftlicher Stabilitat fehlen. Insbesondere besteht ein erhthtes
Risiko der Wahrungsfluktuation. Eninstabilitét dieser Lander kann u.a. durch autoritdre Regierungen
oder die Beteiligung des Militéars an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht
werden. Hierzu gehdéren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuch
Regierungswechsel, Unruhen in der Bevoélkerung verbunden mit der Forderung nach verbesserten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarlandern oder
Konflikte aus ethnischen, religidésen oder rassistischendeail
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Zudem besteht die Mdglichkeit der Restriktionen gegen auslandische Anleger, der Zwangsenteignung von
Vermogenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der Beschlagnahme oder Verstaatlichung
auslandischer Bankguthaben oder anderer Vermogenswartgindiehtung von Devisenkontrollen oder

von anderen nachteiligen Entwicklungen, die den Erfolg eines Investments in solchen Landern
beeintrachtigen kénnen. Solche Beeintrachtigungen kénnen unter Umstanden fir einen langeren Zeitraum,
d.h. Monate oder aucllahre, andauern. Jede dieser Beeintrachtigungen kann eine so genannte
Marktstorung im Hinblick auf die Produkte zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem
Zeitraum keine Preise fur die von der Marktstérung betroffenen Produkte gesteitny

Die geringe Gr6Re und mangelnde Erfahrung auf den Wertpapiermarkten in bestimmten Landern und das
begrenzte Handelsvolumen mit Wertpapieren kann dazu fuihren, dass ein dem Index zu Grunde liegender
Indexbestandteil illiquide bzw. deutlich volatilet als Indexbestandteile in besser etablierten Markten. Es

ist moglich, dass kaum Finannder Bilanzinformationen zu den Emittenten vor Ort zur Verfligung
stehen, und es kann dementsprechend schwierig sein, den Wert bzw. die Aussichten der zu Grunde
liegerden Indexbestandteile zu bewerten.

Sofern die Bestandteile eines Index in lokaler Wéahrung notieren, also nicht gegentuber der Wahrung des
Index gesichert ist, besteht zudem ein erhdhtes Wahrungsrisiko. Die Wahrungswechselkurse in
Schwellenlandern unterliegeerfahrungsgemaf besonders hohen Schwankungen. Dies kann dazu fiihren,
dass sich der Stand eines Index und somit der Wert des sich auf diesen Index beziehenden Produkts
erheblich negativ entwickelt, obwohl der Wert des Bestandteils des Index wahrenduflezitLdes
Produkts im Wesentlichen unverdndert geblieben ist oder sich sogar positiv entwickelt hat. Hierdurch
kann ein Teil oder auch die gesamte Kursentwicklung des Bestandteils eines Index durch
Wahrungsverluste aufgezehrt werden und sogar eine nedfatigentwicklung eintreten.

(b) Risiken im Hinblick auf einzelne Indexbestandteile

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Aktien als Indexbestandteile

Aktien-Indizes setzen sich aus einem synthetischen Aktienportfolio zusammen, weshalb die
Wertentwicklung des AktieAndex von den gesamtwirtschaftlichen Faktoren abhangig ist, die sich auf die
dem Index zugrundeliegenden Aktien beziehen. Zu den gesamtwirtschaftlichen Faktoren zahlen insoweit
z.B. das Zins und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsiektungen, politischen
Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Rohskafhtrakte und Rohstoffem Allgemeinen als
Indexbestandteile

Rohstoftindizes bilden die Wertentwicklung eines synthetischen produktionsgewichteten Korbs von
RohstoftKontrakten auf bestimmte physische Rohstoffe ab. Der Kurs der Rehslafés entspricht
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einer tatsachlichemvestition in RohstofKontrakte und steigt bzw. fallt daher in Abhéangigkeit von der
Gesamtentwicklung des gewichteten Korbs von Roh#tofftrakten.

Faktoren, die die Preisentwicklung von Rohstoéfizes beeinflussen

Obwohl Rohstoffindizes die Entwicking der RohstofMarkte grundsatzlich in vergleichbarer Weise
nachbilden, wie ein Aktietndex die Entwicklung des Aktienmarktes nachbildet, gibt es wichtige
Unterschiede zwischen einem Rohstoifiex und einem Aktiefndex:

1 Die Aktien in einem AktieAndex werden typischerweise auf Basis der Marktkapitalisierung
gewichtet, wahrend die Rohstdfontrakte, die in einem Rohstelifidex enthalten sind,
typischerweise, aber nicht immer, basierend auf dem weltweiten Produktionsniveau und dem Dollar
Wert dieser Nreaus gewichtet werden.

1 Zweitens verfallen Rohsteontrakte im Gegensatz zu Aktien in regelmafiigen Abstanden, und, um
eine Investition in Rohstofontrakte weiterzufiihren, ist es notwendig, solche Kontrakte vor dem
Verfall zu verauRern und Positionen langer laufende RohsteKontrakte einzugehen. Diese
Besonderheit eines Rohstdffdex hat maRgebliche Auswirkungen auf die Schwankungen der
Preisentwicklung eines Rohstdffdex.

1 SchlieBlich ist die Preisentwicklung eines Rohstoffex von den gesamtvdchaftlichen Faktoren
in Bezug auf die Rohstoffe abhangig, die den Roh#tofitrakten, die im Rohstofihdex enthalten
sind, zugrunde liegen, beispielsweise Angebot und Nachfrage, Liquiditdt, Wetterbedingungen und
Naturkatastrophen, direkte Investitionsken, Standort und Steuersatzanderungen (siehe dazu unten
unter "Faktoren, die die Preisentwicklung der Rohstoffe, die dem Rofrstieft zugrunde liegen,
beeinflussen”).

Durch das Halten von physischen Rohstoffen im Bestand wird ein Verwaltungsaufwame so
Kosten - einschlieBlich der Kosten, die im Zusammenhang mit der erforderlichen Lagerung und des
Transports von physischen Rohstoffen entstete@meugt. Dieser Verwaltungsaufwand und diese Kosten
kénnen ebenfalls in den Preisen der Rohdtafifitrakte und entsprechend in dem Stand des Rohstoff
Index widergespiegelt sein.

Risiko, dass der Kurs des Rohstoffilex nicht unbedingt gleichzeitig steigen wird, wenn der Kurs der
zugrunde liegenden physischen Rohstoffe ansteigt

Wenn der Kurs der zugrunde liegemdphysischen Rohstoffe ansteigt, wird der Kurs des RoHstixik
nicht zwangslaufig ebenfalls steigen. Der Wert des Produkts, das auf einen Rlolistotbezogen ist, ist
von der Entwicklung des Rohstdfidex abhéngig, der wiederum die Entwicklung sirtorbs von
RohstoftKontrakten nachbildet, die in dem Rohstbfflex enthalten sind, anstatt die Entwicklung der
einzelnen physischen Rohstoffe selbst nachzubilden. Preisanderungen der Ramdgtakte sollten
grundsatzlich die Preisentwicklung der aumggle liegenden physischen Rohstoffe nachbilden. Allerdings
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kénnen sich die Kurse von Rohstéfbntrakten von Zeit zu Zeit auf eine Weise oder in einem Umfang
bewegen, die sich von Preisanderungen bei physischen Rohstoffen unterscheidet. Daher kéngiea die Pr
eines bestimmten Rohstoffs steigen, wahrend der Stand des Raiséoffsich nicht in der gleichen
Weise andert. Weiterhin kénneror dem Hintergrund der Verfallstermine von Rohstd@intrakten, d.h.

den Zeitpunkten, zu denen der Handel in einethsRof-Kontrakt endet verschiedene Anpassungen im
Hinblick auf den Rohstoffndex erforderlich sein, um die Anlageposition in dem Rohs{offtrakt
beizubehalten. Diese Anpassungen kénnen einen negativen Einfluss auf den Stand deslmizhstoff
haben ud im Ergebnis in bestimmten Féllen zu einer Abweichung zwischen der Entwicklung des
Rohstoftindex und der Entwicklung der Rohstdétbntrakte, die dem Rohsteffidex zugrunde liegen,
fuhren. Dementsprechend kénnen Inhaber von Produkten, die auf Réhdinéfs als Basiswert bezogen
sind, einen geringeren Rickzahlungsbetrag erhalten als ein Inhaber erhalten hatte, der direkt in die
Rohstoffe, die solchen Rohstdffdizes zugrunde liegen oder in Produkte investiert hatte, deren
Ruckzahlungsbetrag auf Kassaden von physischen Rohstoffen oder Rohdtaffitrakten beruht, die

zum Laufzeitende der Produkte auslaufen sollen.

Risiko im Zusammenhang mit dem "Rollen" von RokKtwifrakten und dessen Einfluss auf die
Entwicklung eines Rohstdfidex

Da jeder Rohsiff-Kontrakt einen vorgegebenen Verfallstermin hat, zu dem der Handel in dem Rohstoff
Kontrakt endet, wird das Halten eines Rohskihtrakts bis zu dessen Ablauf dazu fihren, dass eine
Lieferung des zugrunde liegenden physischen Rohstoffs erfolgt celéfedpflichtung bzw. das Recht
besteht, einen Barbetrag auszuzahlen bzw. zu erhalten. Das "Rollen" der Rébstaikte bedeutet,

dass die Rohstofontrakte, die kurz vor dem Verfall stehen (dikufzer laufenden Rohstoff-
Kontrakte ") vor ihrem Verfall \erkauft und RohstofKontrakte mit identischen Ausstattungsmerkmalen
wie die kirzer laufenden Rohstdfbntrakte, mit Ausnahme eines spater in der Zukunft liegenden
Verfallstermins, (dieriachstfalligen Rohstoff-Kontrakte ") gekauft werden. Dies wirde emem Kaufer
ermoglichen, eine Anlageposition aufrechtzuerhalten und nicht physische Rohstoffe geliefert zu
bekommen oder die Auszahlung eines Geldbetrags vorzunehmen bzw. einen Geldbetrag zu erhalten. Bei
Indizes, die eine Anlage in Rohstéfbntrakte nachitdden, wird in der Regel berlcksichtigt, dass die
RohstoffKontrakte, die im Rohstofindex enthalten sind, gerollt werden mussen. Im Fall, dass der kirzer
laufende RohstofKontrakt sich seinem Verfall nahert, wird insbesondere der RoHstdék so
beretinet als wiirde der kirzer laufende Rohskdhtrakt verkauft und die Erlése des Verkaufs
verwendet werden, um einen langer laufenden RokKmftrakt zu kaufen, dessen Wert dem Wert des in
dem maf3geblichen Liefermonat in diesem Rohdtafex enthalteneRohstoffKontrakts entspricht.

Wenn der Preis des kurzer laufenden Rohsfoffitrakts Uber dem Preis des langer laufenden Futures
Kontrakts liegt, wird der Markt fur solche Kontrakte aBatkwardation"-Markt bezeichnet. Sollte der
Roll-Prozess erfolgenwdhrend der Preis des RohstKibntrakts in Backwardation notiert, wird ein
entsprechend groRBerer Anteil an dem langer laufenden Fitorgsakt erworben. Das Rollen von
Kontrakten in einem Backwardatidviarkt kann, abgesehen von sonstigen Erwagungengiaar
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"Rollrendite" filhren. Wenn der Preis des kirzer laufenden RoHstoffrakts unter dem Preis des langer
laufenden FutureKontrakts liegt, wird der Markt fir solche Kontrakte alzohtangd'-Markt bezeichnet.
Sollte der Rollprozess erfolgen, wahreret &@reis des RohsteKontrakts in Contango notiert, wird ein
entsprechend kleinerer Anteil an dem langer laufenden FeKumatsakt erworben. Das Rollen von
Kontrakten in einem Contangdarkt kann, abgesehen von sonstigen Erwdgungen, zu einer negativen
"Rollrendite” fuhren, was sich negativ auf den Stand des RoHett#k auswirken kann, der mit diesem
Kontrakt verbunden ist.

Das "Rollen" kann einen Rohstdffdex auf zweierlei Weise beeinflussen:

1 Wenn der Rohstoffndex in Folge des Rollprozesses synsat mehr RohstofKontrakte beinhaltet,
wenn auch zu einem niedrigeren Preis (Backwardation), wird der Gewinn oder Verlust aus den neuen
Positionen im Hinblick auf eine bestimmte Preisbewegung des RoKstoffakts hoher sein, als
wenn der Rohstofindex die gleiche Anzahl von Rohstefontrakten wie vor dem Rollprozess
beinhaltet hatte. Sollte der Rohsttiftlex als Folge des Rollprozesses umgekehrt synthetisch
weniger RohstofKontrakte enthalten, wenn auch zu einem hdheren Preis (Contango), wird der
Gewinn oder Verlust aus den neuen Positionen im Hinblick auf eine bestimmte Preisbewegung des
RohstoffKontrakts niedriger sein, als wenn der Rohstoffex die gleiche Anzahl von Rohstoff
Kontrakten wie vor dem Rollprozess beinhaltet hatte. Diese Untedschzigischen den Mengen
verkaufter bzw. gekaufter Kontrakte kdnnen einen positiven oder negativen Einfluss auf den Stand
des Rohstofindex haben (gemessen an seinem DaNart).

1 In einem Contangdlarkt und bei Ausbleiben wesentlicher Veranderungen der Marktverhaltnisse ist
zu erwarten, dass die Preise der langer laufenden RoKstoffakte, die der Rohsteffidex
synthetisch kauft und halt, regelmafig im Laufe der Zeit fallesjedsich dem Verfall annéhern. Der
erwartete Preisriickgang dieser langer laufenden Roh&bofffakte kann, sobald sie sich ihrem
Verfall anndhern, gegebenenfalls zu einem Absinken des Stands des Rolsbofffiihren.
Umgekehrt ist zu erwarten, dass iimean BackwardatiotMarkt und bei Ausbleiben wesentlicher
Veranderungen der Marktverhaltnisse, die Preise der langer laufenden RKbsio#kte
regelmafig im Laufe der Zeit steigen, da sie sich dem Verfall anndhern. Der erwartete Preisanstieg
dieser lange laufenden RohstofKontrakte kann, sobald sie sich ihrem Verfall annahern,
gegebenenfalls zu einem Ansteigen des Stands des Rehstexffihren.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Rohstoffe als Indexbestandteile

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden iallgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: Mineralische
Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z.B. Weizen
und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein Grof3teil der Rohwaren bzw. Rekhgtdfain
spezialisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilnehmern (Interbankenhandel) weltweit in Form von
OTC-Geschéften ("over the counter®, aulerbérslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte
gehandelt.
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Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Ratféén sind haufig komplex. Die Preise von Rohstoffen sind gréf3eren
Schwankungen (Volatilitat) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen Rohstoff
Markte eine geringere Liquiditat als Rentemevisen und Aktienmarkte auf. Daher wiek sich
Angebots und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volatilitat aus, wodurch Anlagen in
Rohstoffe risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohstoffe sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden einige
typische Faktoren aufgefihrt, die sich in Rohskféisen niederschlagen.

1 Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in Anspruch.
Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohstoffen begrenzt und es ist nicht immer moglich, die
Produktion schnell an Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional
unterschiedlich sein. Die Transportkosten flr Rohstoffe in Regionen, in denen diese bendtigt werden,
wirken sich dariber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische erfeniger Rohstoffe, wie z.B.
landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten produziert werden, kann starke
Preisschwankungen nach sich ziehen.

1 Direkte Investitionen in Rohstoffe sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung undristeue
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohstoffen wird durch diese Faktoren beeinflusst.

1 Nicht alle Rohsto#Markte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang auf
Veranderungen der Angebetsnd Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohkktafkten nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, kdnnen starke Spekulationen negative Konsequenzen haben und
Preisverzerrungen nach sich ziehen.

1 Ungiinstige Wetterbedingungen kiam das Angebot bestimmter Rohstoffe fir das Gesamtjahr
beeinflussen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von
Epidemien kénnen die Preise vamtiwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

1 Rohstoffe werden oft in Schwellenlandern produziert und von Industrielandern nachgefragt. Die
politische und wirtschatftliche Situation von Schwellenléandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil
als in den Idustrielandern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer Veranderungen und
konjunktureller Rickschldge ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von Anlegern
erschittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen kann. Kiegerisc
Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe
verandern. Darliber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und Import
von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkiratiezkt auf den Preis von
Rohstoffen niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von ReRstmitizenten zu Organisationen oder
Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.
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1 Anderungen der Steuersatze undll@ kdnnen sich fur Rohsteffroduzenten rentabilitatsmindernd
oderi steigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden, wirken sich solche
Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohstoffe aus.

Risikofaktoren im Hinblick auf FutesKontrakte als Indexbestandteil

FuturesKontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéafte bezogen auf (i)
Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Dividenden oder Devisesd genannte
Finanzterminkontrakte ode (ii) auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zuckesp genannte
RohstoffFuturesKontrakte.

Unterschied zwischen dem Kassapreis und dem Futurespreis

Ein FuturesKontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jexeilig
Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu
verkaufen. FutureKontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsichtlich
KontraktgroRe, Art und Giite des Vertragsgegenstandeseuvantueller Lieferorte und Liefertermine
standardisiert. Grundséatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung des
Finanzinstruments oder des dem Futures Kontrakt zugrunde liegenden Rohstoffs an einem Kassamarkt
und dem korrespondierdan Futuresmarkt. Allerdings werden Futdikemtrakte grundsatzlich mit einem

Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des dem F#tongéskt zu Grunde liegenden
Finanzinstrument bzw. Basiswert gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie ails' "Bas
bezeichnete Unterschied zwischen Kassal Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung
von bei Kassageschéaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen
usw.) bzw. von mit Kassageschéaften Ublicherweisdwndenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden usw.)

und andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren amribasa
FuturesMarkt. Ferner kann je nach Finanzinstrument oder Rohstoff die Liquiditat am-Kassaam
entsprechetten Futuredviarkt erheblich voneinander abweichen.

Risiko im Zusammenhang mit dem "Rollen" der Futures Kontrakte

Da jeder FutureKontrakt einen vorgegebenen Verfallstermin hat, zu dem der Handel in dem Futures
Kontrakt endet, werden die Futures Kontragiggollt. Das "Rollen” der Futurdsontrakte bedeutet, dass

die Futurekontrakte, die kurz vor dem Verfall stehen (dikgitzer laufendenFutures-Kontrakte ") vor

ihrem Verfall verkauft und Futurdéontrakte mit identischen Ausstattungsmerkmalen wie kdiezer
laufenden FutureKontrakte, mit Ausnahme eines spéater in der Zukunft liegenden Verfallstermins, (die
"nachstfalligen Futures-Kontrakte ") gekauft werden. Wenn der Preis des kirzer laufenden Futures
Kontrakts tUber dem Preis des langer laufenden €skontrakts liegt, wird der Markt fur solche
Kontrakte als Backwardation"-Markt bezeichnet. Sollte der Rdfrozess erfolgen, wahrend der Preis
des FutureKontrakts in Backwardation notiert, wird ein entsprechend grtéRerer Anteil an dem
nachstfalligen FwresKontrakt erworben. Das Rollen von Kontrakten in einem Backwardinit
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kann, abgesehen von sonstigen Erwagungen, zu einer "Rollrendite" fihren. Wenn der Preis des kirzer
laufenden FuturekKontrakts unter dem Preis des nachstfalligen Futkoagrakts liegt, wird der Markt

fur solche Kontrakte alsContangd'-Markt bezeichnet. Sollte der Rollprozess erfolgen, wahrend der
Preis des Futurdsontrakts in Contango notiert, wird ein entsprechend kleinerer Anteil an dem
nachstfalligen FutureKontrakt erwaben. Das Rollen von Kontrakten in einem Contahtgokt kann,
abgesehen von sonstigen Erwagungen, zu einer negativen "Rollrendite” filhren, was sich negativ auf den
Stand des Index auswirken kann, der mit diesem Kontrakt verbunden ist.

Besondere Risikofakten im Hinblick auf Fonds als Indexbestandteile

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw. der Fonds auswirken, kénnen sich auch nachteilig
auf den Stand des Index und somit den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran gekoppelten
Produkte auwirken

Bei einem Fonds als Indexbestandteil kann es sich entweder (i) um einen Exchange TraddgTHfind ("

also einen offenen oder sonstigen Fonds, dessen Anteile wie Aktien an einer Borse gehandelt werden
kénnen, oder (i) einen sonstigen nicht borséagelelten Fonds handeln, der jeweils die
Wertentwicklung eines Portfolios von Vermdgenswerten abbildet. Die Wertentwicklung eines Fonds ist
somit von denselben makrodkonomischen Faktoren abhéngig, die sich auch auf die Wertentwicklung
dieser Vermdgenswertauswirken; hierunter kdnnen unter anderem das-4ind Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Rohstoffpreise, Wechselkursentwicklungen, politische Faktoren und, im Fall von Aktien,
unternehmensspezifische Faktoren wie deren Ertragslage, Marktposition, sRisition,
Aktionarsstruktur und Ausschuittungspolitik fallen. Diese Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
bzw. der Fonds auswirken, kdnnen sich auch nachteilig auf den Stand des Index und der daran
gekoppelten Produkte und die etwaige Rendite aken

Die Wertentwicklung eines Fonds wird unter anderem durch Gebuhren, die das Fondsvermégen mittelbar
oder unmittelbar belasten, beeinflusst (u.a. Vergitung fir Verwaltung des Fonds, bankibliche
Depotgebiihren, Kosten fiir den Vertrieb etc.). Kursricggander Wertverluste bei durch den Fonds
erworbenen Anlagen spiegeln sich im Preis der einzelnen Fondsanteile und somit im Stand des Index und
folglich im Preis der Produkte wider. Falls der Fonds in illiquide Anlagen investiert, kann es im Fall der
Verauf@rung dieser Anlagen, insbesondere im Fall eines Verkaufs unter Zeitdruck, zu erheblichen
Verlusten kommen, die sich im Wert der Fondsanteile und damit auf den Stand des Index und den Wert
der Produkte auswirken.

Die Wertentwicklung eines Fonds hangt voer Wertentwicklung der Anlagen ab, in die der Fonds
investiert. Die Entscheidung, welche Anlagen erworben werden, trifft der Anlageverwalter des Fonds
gemal der Anlagestrategie des Fonds. In der Praxis hangt somit die Wertentwicklung in starkem Umfang
von der Kompetenz des Anlageverwalters des Fonds und der gewahlten Anlagestrategie ab. Ein Wechsel
des Anlageverwalters und/oder der Anlagestrategie kann zu Verlusten oder der Auflésung des jeweiligen
Fonds fuhren. Auch bei positiver Wertentwicklung von Fomitsgleicher Anlagestrategie kann der in
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einem Index enthaltene Fonds aufgrund der Entscheidungen des Anlageverwalters des Fonds eine
negative Wertentwicklung nehmen, was sich in einer negativen Wertentwicklung des Index und somit des
Produkts, welches dicauf den Index bezieht, widerspiegeln kann.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf Produkte mit Fonds als Bestandteile des dem Produkt
zugrunde liegenden Index nicht der Rendite auf eine Direktanlage in die Fondsanteile bzw. die
Vermobgenswerte entspht, die im Portfolio des bzw. der Fonds enthalten sind

Die Rendite, die ein Anleger mit Produkten mit Fonds als Bestandteile des dem Produkt zugrunde
liegenden Index erzielt, entspricht unter Umstéanden nicht der Rendite, die der Anleger erzielen wirde,
wenn er die Fondsanteile bzw. tatsachlich die jeweiligen Vermogenswerte erworben hatte, die im
Fondsportfolio bzw. in den Fondsportfolios enthalten sind. Handelt es sich beispielsweise bei den im
Portfolio des bzw. der Fonds enthaltenen VermdgenswerterAkiian oder einen Aktierindex, so
erhalten Anleger in die Produkte, die an einen Index mit den betreffenden Fonds als Indexbestandteil
gekoppelt sind, keine Dividenden auf diese Aktien bzw. die in diesem Aktilerx enthaltenen Aktien

und profitieren nibt von solchen Dividenden, es sei denn, der betreffende Fonds bertcksichtigt sie bei der
Berechnung des Inventarwerts des betreffenden Fonds. Auch stehen den Anlegern in Produkte, die einen
Index als Basiswert haben, dessen Bestandteile ein oder mehndsedhud, keine Stimmrechte in Bezug

auf die Aktien oder sonstigen Vermogenswerte zu, die im Fondsportfolio bzw. in den Fondsportfolios
enthalten sind. Dementsprechend erhélt ein Anleger in Produkte, die einen Index als Basiswert haben,
dessen Bestandteign oder mehrere Fonds sind, unter Umstanden (wenn tberhaupt) nach Rickzahlung
der Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die Fondsanteile bzw. in die im
Fondsportfolio bzw. in den Fondsportfolios enthaltenen Vermogenswesrteall gewesen wére.

Risiken in Bezug auf Marktpreise

Der Marktpreis von boérsengehandelten Fondsanteilen kann in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage,
der Liquiditat und den Kursspannen am Sekundarmarkt von ihrem Nettoinventarwert abweichen, d.h. der
Marktpreis je Fondsanteil kann (ber oder unter dessen Nettoinventarwert liegen und im Lauf eines
Handelstags schwanken, was sich negativ auf den Stand des Index auswirken kann

Die Wertentwicklung eines oder mehrerer Fonds, deren Portfolios schwerpunktméssig
Vermobgenswerten einer einzelnen Branche oder mehrerer verwandter Branchen bestehen, ist unter
Umstanden volatiler als bei Fonds, deren Portfolios aus Vermdgenswerten mit hdherer Diversifizierung
bestehen

Anleger in Produkte, die an einen Index mit eineder mehreren Fonds als Bestandteil gekoppelt sind,
dessen bzw. deren Portfolios schwerpunktméssig aus Vermdgenswerten einer einzelnen Branche oder
mehrerer verwandter Branchen bestehen, sollten sich bewusst sein, dass die Wertentwicklung des bzw. der
berreffenden Fonds unter Umstdnden volatiler sein kann als bei Fonds, deren Portfolios aus
Vermdgenswerten mit héherer Diversifizierung bestehen.
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Risiken aufgrund von nichtverfiigbaren oder eingeschrankten Informationen zu im Index enthaltenen
Fonds

Inhaber sliten beachten, dass Indexbestandteile auch Fonds sein kdnnen, die im jeweiligen Angebotsland
nicht zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Aus diesem Grund kénnen Informationen zu dem
jeweiligen Fonds dem Inhaber gegebenenfalls gar nicht oder nuin@gesehrdnktem Umfang zur
Verfligung stehen.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Immobilienfonds als Indexbestandteile

Sofern Immobilienfonds Indexbestandteile darstellen, sind neben den oben genannten Besonderen
Risikofaktoren im Hinblick auf Fondssalndexbestandteile die folgenden Risiken zu berticksichtigen.

Bei Immobilienfonds ist zu beachten, dass der Immobilienmarkt ausgepragten Schwankungen ausgesetzt
ist. Immobilienwerte werden vom allgemeinen Wirtschaftsklima und Zukunftserwartungen, lokalen
branchenspezifischen Bedingungen (z.B. ein Uberangebot von Immobilien zum Verkauf bzw. zur
Vermietung oder ein Nachfrageriickgang hierfiir), der Konkurrenzsituation basierend auf Mietpreisen,
Standort und Attraktivitdat der Immobilien und den Veranderonge Bau und Betriebskosten der
Immobilien, ferner durch gesundheitsgefahrdende Baumaterialien, behdrdliche Einwirkungen,
Zinsentwicklung, Verfugbarkeit von Fremdmitteln und potenzielle Haftung, u.a. fir Altlasten beeinflusst.
Die in den letzten Jahrenrfi\nleger niedrigen Zinsertrage auf den Anleihemarkten und das verénderte
Investitionsverhalten von grof3en institutionellen Investoren, die den Immobilienanteil starker gewichten,
haben zu einem verédnderten Nachfrageverhalten und zu einer generellenngntieblPreisniveaus fur
vermietete Bestandsimmobilien gefiihrt. Hierdurch besteht das Risiko von Preiskorrekturen. Alle
vorgenannten Faktoren, aber auch Klimaveranderungen, Naturkatastrophen und Strukturverdnderungen
(z.B. verandertes Einkaufsverhalten) kén negativen Einfluss auf Liquiditdt und Ergebnis betroffener
Immobilieninvestitionen sowie Zeitpunkt und Hohe erzielbarer Ausschittungen und Verkaufserlése und
damit das Anlageergebnis haben. Bei negativer Wertentwicklung kdnnen die investierten &taégealb

fir einzelne Immobilieninvestitionen verloren sein mit der Folge einer negativen Wertentwicklung der
betroffenen Fonds und entsprechend des Index.

Nach dem Erwerb von Immobilien festgestellte rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der
Verwendumsmdglichkeiten, festgestellte Schadstoffe oder andere Mangel kénnen die Ertragslage eines
Fonds nachhaltig beeintrachtigen. Die Berechnungen zu kinftigen Anlageobjekten eines Fonds werden
insbesondere auf den abgeschlossenen Mietvertragen und geschAdisaben basieren. Die daraus
entwickelten Einnahmen und Ausgabenprognosen benutzen u.U. Annahmen, die aufgrund der bei Erwerb
zu erwartenden Entwicklung mit kaufmannischer Vorsicht getroffen werden. Ob die unterstellten
Entwicklungen eintreten, hangt weslech davon ab, wie sich die Nachfrage nach Mietflachen am
jeweiligen Objektstandort entwickelt. Andere Entwicklungen als die erwarteten konnen die Ertragslage
erheblich beeintrachtigen. Die Ertragserwartungen gehen davon aus, dass die Mieter ihehivegpin

erfullen. Vorausgesetzt ist jedoch, dass sich die wirtschaftliche Situation der Mieter nicht entscheidend
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verschlechtert. Bei einer Nichterfullung des Mietvertrages durch einzelne Mieter und/oder fehlenden
Vertragsverlangerungen kann es zu Miet@llen kommen, abhéngig davon, ob und zu welchen
Konditionen diese Flachen neu vermietet werden kénnen. Falls Leerstand bei Ankauf besteht oder im
Verlauf eintritt, kann das Anlageergebnis beeintrachtigt werden. Falls die nicht auf Mieter umlegbaren
Kostenhoher ausfallen als erwartet, kann sich der Bariiberschuss mindern. Nach dem Auslaufen von
Mietvertragen konnen die Verlangerung oder Neuvermietung zusatzliche Kosten verursachen
(Renovierung, Umbaumafnahmen, Vermietungsprovision), die die hierflr gepkargeen Ubersteigen

und damit die Ertragslage des Fonds beeintrachtigen. Dies kann zu Minderung des Anlageergebnisses fur
den Fonds fihren. Bei Schadensféallen kann ein nicht ausreichender Versicherungsschutz zu erheblichen
Vermdogensverlusten filhren bisnhizum vollstandigen Verlust des in der betroffenen Immobilie
investierten Kapitals. Dieses Risiko trifft insbesondere auf Terrorismusschaden und auf
Immobilienstandorte mit hoherer Gefahrdung durch Naturkatastrophen zu. Dies gilt beispielsweise in
Bezug afiErdbeben. Gebaude unterliegen der Abnutzung. Auch hierdurch kann die Wertentwicklung des
Fonds gemindert werden. Die Wertentwicklung der Fondsimmobilien kann von negativen Verdnderungen
in der naheren Umgebung, der wirtschaftlichen Situation (z.B. Remessinkende Mieten fir
Gewerbeobjekte), Klimaveranderung, Strukturverdnderungen (z.B. verandertem Einkaufsverhalten,
Buroarbeit zu Hause, technischem Fortschritt) betroffen werden. Bei entsprechend negativer
Wertentwicklung kdnnen die in dem betroffenféoandsobjekt investierten Kapitalbetrége verloren sein.
Beim Verkauf jedes Objekts besteht das Risiko geringerer Multiplikatoren und Bartberschiisse als in den
Berechnungen des Fondsinitiators unterstellt. Falls dies eintritt, kann eine hinter den Erwartunge
zuriickbleibende Wertentwicklung zu einer Reduzierung des VerduRRerungserloses des Fonds fuhren und
sich damit negativ auf den Stand des Index und somit den Wert der Produkte auswirken.

Die bei Immobilienfonds bestehenden besonderen Risiken im Zusammentiaminer eventuellen
llliquiditat der Immobilienfonds kann sich negativ auf den Indexstand und die Preise eines Produkts
auswirken.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Anleihen als Indexbestandteile

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung gaweiligen Anleihe(n) auswirken, kdnnen sich nachteilig
auf den Stand des Index und somit den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran gekoppelten
Produkte auswirken

Im Fall von Produkten auf einen Index, dessen Bestandteile Anleihen sind, ist ztebgedals solche
Anleihen Schuldtitel des jeweiligen Anleiheemittenten darstellen, weshalb die Produkte indirekt mit dem
Ausfallrisiko des Anleiheemittenten verbunden sind. Die Wertentwicklung der Anleihe(n) ist dartber
hinaus von makrotkonomischen Faktoebhéngig wie beispielsweise dem Zinad Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen, politischen Faktoren und fir den jeweiligen
Anleiheemittenten spezifischen Faktoren, wie dessen Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsgruktur und Ausschuttungspolitik.
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Kein Anspruch gegen den Anleiheemittenten und kein Rickgriff auf die Anleihe(n)

Anleger in Produkte, die sich auf einen Index beziehen, dessen Bestandteile Anleihen sind, hat keine
Anspriiche gegen den AnleiheemittentenrnEe erwdchst den Inhabern von solchen Produkten kein
Anspruch auf die Anleihe(n). Die Produkte werden in Kkeiner Weise von dem jeweiligen
Anleiheemittenten gesponsert, unterstiitzt oder beworben, und der jeweilige Anleiheemittent ist nicht
verpflichtet, dieFolgen seiner Handlungen fur einen Anleger in die Produkte zu bericksichtigen. Folglich
kann der jeweilige Anleiheemittent Handlungen in Bezug auf die Anleihe(n) vornehmen, ohne dabei die
Interessen der Inhaber der Produkte zu berlcksichtigen, und jete standlung kann den Stand des
Index und somit den Marktwert der Produkte nachteilig beeinflussen. Der jeweilige Anleiheemittent ist
nicht an dem Angebot und Verkauf der auf einen Index mit einer oder mehreren Anleihe(n) als Bestandteil
bezogenen Produkibeteiligt und unterliegt keiner Verpflichtung gegentiber einem Inhaber der Produkte.
Eine Anlage in die Produkte begrundet keinen Anspruch auf den Erhalt von Informationen Uber die
Anleihen von dem jeweiligen Anleiheemittenten und berechtigt nicht zunfaBgwon Ausschittungen

in Bezug auf die Anleihe(n).

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf Produkte mit Anleihen als Bestandteile des dem Produkt
zugrunde liegenden Index nicht der Rendite auf eine Direktanlage in die Anleihe(n) entspricht

Die Rendie, die ein Anleger in Produkte, die sich auf einen Index beziehen, dessen Bestandteile Anleihen
sind, erzielt, entspricht unter Umstanden nicht der Rendite, die der Inhaber erzielen wirde, wenn er
tatsachlich die jeweilige(n) Anleihe(n) erworben hatteeBwlten die Inhaber beispielsweise wéahrend der
Laufzeit der Produkte keine Zinszahlungen. Dementsprechend erhélt ein Inhaber solcher Produkte unter
Umsténden bei Falligkeit eine niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die Anleihe(n) der
Fall gewesen ware.

Abhangigkeit von den Sekundarmarktpreisen der Anleihe

Anleger in Produkte, die sich auf einen Index beziehen, dessen Bestandteile Anleihen sind, sollten
beachtendass der Sekundarmarkt fur diese Anleihen eingeschrankt sein kann. DieteisRiegel darauf
zurtickzufthren, dass oftmals nur wenige oder nur ein einzelner (z.B. der jeweilige Emittent) Market
Maker handelbare Preise fir die jeweiligen Anleihen stellt. Dies hat zur Folge, dass der Preis der Anleihen
von der Preisfeststellung ddsarket Makers abhangig isDaher bleibt es ungewiss, ob und inwieweit

sich ein Sekundarmarkt fiir die Anleihen entwickelt und ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder
nicht. Eine Illiquiditat der Anleihen kann sich nachteilig auf den Indexstanddi;n&ekundarmarktpreise

eines Produkts auswirken.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf strukturierte Produkte als Indexbestandteile

Im Fall eines Index, dessen Indexbestandteile strukturierte Produkte sind, ist zu beachten, dass jedes
strukturierte Prdukt ein eigenes Risikoprofil aufweist, das sich aus dem Zusammenwirken der Risiken
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der Bestandteile des strukturierten Produkts ergibt. Die Risiken, die dem jeweiligen strukturierten Produkt
zugrunde liegen, stellen auch Risiken im Hinblick auf Produldfeladizes, deren Indexbestandteile
strukturierte Produkte sind, dar. Weiterhin ist zu beachten, dass lediglich der Anleger in das strukturierte
Produkte Anspriiche gegeniber dem Emittenten des strukturierten Produkts geltend machen kann. Der
Inhaber eine®rodukts, das auf einen Index bezogen ist, dessen Indexbestandteile strukturierte Produkte
sind, hat demgegeniber keine Anspriiche gegen den Emittenten des strukturierten Produkts.

Weiterhin sollten die Inhaber eines Produkts, das auf einen Index bezgdessen Indexbestandteile
strukturierte Produkte sind, beachten, dass die Handelbarkeit der strukturierten Produkte beschrankt sein
kann. Dies kann sich gegebenenfalls negativ auf den Preis der strukturierten Produkte und damit auf den
Stand des Index winden Preis des Produkts auswirken.

Daruber hinaus sollten Inhaber die folgenden Risiken beachten:
T Emittentenrisiko

Der Emittent der strukturierten Produkte, auf die der dem Produkt zugrunde liegende Index bezogen ist,
kann voriibergehend oder dauernd aagbunfahig werden, so dass er nicht mehr in der Lage ist, Zinsen
oder die Hauptschuld zu bezahlen oder die strukturierten Produkte zurtickzukaufen. Die Zahlungsfahigkeit
des Emittenten kann sich aufgrund von verschiedenen Umstanden verandern. So kéanderMagen

der Zahlungsfahigkeit durch den Emittenten selbst, Verdnderungen im Wirtschaftszweig oder der
Marktbedingungen generell oder durch Verdnderungen der politischen Lage in den betroffenen Landern
ausgeldst werden. Die Verschlechterung der Zahldahggieit des Emittenten wird den Wert der
ausgegebenen strukturierten Produkte und damit des Index und des Produkts beeinflussen. Das
Emittentenrisiko beinhaltet das Risiko ein€&stalverlustes des durch den Inhaber in das Produkt
investierten Kapitals.

1 Zinsrisiko

Unsicherheiten betreffend Zinssatzanderungen fiihren dazu, dass Kaufer von festverzinslichen
strukturierten Produkten das Risiko einer Wertveranderung dieser Produkte tragen, wenn der Zinssatz
steigt. Je langer die Laufzeit und je tiefer der Zitssad, desto empfindlicher reagiert ein strukturiertes
Produkt auf den Anstieg von Zinssatzen im Markt.

1 Kreditrisiko

Der Wert eines strukturierten Produkts wird bei reduzierter Krediteinstufung des Emittenten fallen.
Grundsatzlich gilt, je hoher der rélae Zinssatz ist (im Verhaltnis zum Zinssatz auf einem risikofreien
Wertpapier von &hnlicher Laufzeit und Zinssatzstruktur), desto hoher ist das Kreditrisiko des Emittenten
und desto niedriger ist der Wert des strukturierten Produkts und damit des adéssuProdukts.

80



Il. RISIKOFAKTOREN

1 Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Die den strukturierten Produkten zugrunde liegenden Bedingungen konnen vorsehen, dass die
strukturierten Produkte in bestimmten Fallen vorzeitig zurlickbezahlt werden kdnnen. Dartber hinaus
kénnen die Bedinguen der strukturierten Produkte eine vorzeitige Kindigung infolge des Eintritts
bestimmter Ereignisse vorsehen. Eine solche vorzeitige Rickzahlung kann zu einer Veranderung des
erwarteten Ertrags des strukturierten Produkts fihren, was sich negativ eéthddrdes Index und den

Preis des Produkts auswirken kann.

Reqgulierung und Reform vdiReferenzwerten", einschliel3lich des LIBOR, EURIBOR und weiterer
Zinssatz, Aktierr, Rohstoff, oder Devisenreferenzwerten und weiterer Arten von Referenzwerten

Die London Interbank Offered RatéL(BOR 0), die Euro Interbank Offered RatBE(URIBOR 0)

und andere Zinssatz Aktien-, Rohstoff oder Devisenreferenzwerte und weitere Arten von
Referenzsatzenuddn di zes gel ten al s @ Ref totlaafandemnatiortalero und
und internationaler Reformvorschlagén Folge solcher Reformvorschlage kénneeferenzwerte

eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, oder ganz wey¥aierhin

kénnen sich auch sonstige Folgen ergeben, die gggeg nicht absehbar sindede dieseFolgen

konnte eine wesentliche negativAuswirkung auf an einen solcherReferenzwertgekoppelte
Produkte haben

Zu den mal3geblichen internationalRaformvorschlagen undnitiativen in diesem Bereichehoéren
unter anderem, dieim Juli 2013 veroffentlichten Grundsétze fir finanzielle Benchmarks(die
AIOSCO Benchmark Grundsatzed), die EU Verordnung Uber Indizeqdie fiBenchmark
Verordnungo), die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referemnaaesrzur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentforngsrwendetwird und der von der britischeRinancial
Conduct Authority(die iFCA0) vorgeschlagene Ubergangm LIBOR hin zu einer oder mehreren
alternativen Referenzwert(en).

Die IOSCO BenchmarkGrundsatze verfolgen das Ziekin Ubergreifades Regelwerk fir
Referenzwerte, die im Finanzmarkt verwendet werdan,schaffen,wobei dieses insbesondere
Kontrolle und Verantwortlichkeitals auch dieQualitat und Transparenz der Referenzwertgestaltung
und der Referenzwertathalologien umfassen sollNachfolgende Umsetzungiseprifungen haben
ergeben, dasdie Mehrheit der Uberpriften Administratoren sich umfassend berdight OSCO
Benchmark Grundsatzemzusetzen Die Uberpriifungenzeigen aber auch gufdass sich die
fiBenchmak-Branch® im Wandel befindet|lOSCO wird mdglicherweiseuktinftig weitere Schritte
unternehmen misseaich wenimomentamicht klar ist, wie diese Schritte aussehen kdnnten

Die BenchmarkVerordnungist im Juni 2016 in Kraftgetretenund ist seitdem 1. Januar 2018
uneingeschrankt anwendb@bgesehen von einig&estimmungen, einschliel3lich solcher bezlglich
fikritischa Referenzwert® die bereitsmit Wirkung zum 30. Juni 2016 in Kraft getretesind),
vorbehaltlich besthmter UbergangsbestimmungenDie Benchmark Verordnung gilt fir
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fiKontributorem, fAdministratore® und fiNutzeio von Referenzwerten in der EQeit dem 1. Januar
2018 wird unter anderenfa) von EUReferenzwert Administratorewerlangt dass sie zugelassen
oder re@jistriert sind und die Anforderungen in Bezug auf die Verwaltung Referenzwerten
erfullen, (b)die Verwendungvon Referenzwertem der EU fir solche Referenzwerte untersagje

von EUAdministratoren Dbereitgestellt werden, die nicht gemal Benchmak Verordnung
zugelassen oder registriert sind, unfidie Verwendung von Referenzwerten in der EU verboten, die
durch NichtEU-Administratoren zur Verfligung gestellt werden, di@) nicht zugelassen oder
registriert sind undvorbehaltlich, dass sider Aufsicht in eine Jurisdiktionunterliegen, fir e eine
fiGleichwertigkeitsentscheiduogiemal deBenchmark Verordnungrlassen wurde, odéii) wenn

eine solcheGleichwertigkeitsentscheidung bevorsteht, wenn \&e den zustandigen Behérden
des/der betfienden EUMitgliedstaaten) fianerkannt'wird. Eine Ausnahme hiervon stellt der Fall
dar, dass eimon einem NictHEU-Administrator zur Verfigung gestelit®eferenzwerton einem in

der EU zugelassenen oder registrierten Administrator oder einem in derarisdssigen
beaufsichtigten Unternehmeim der EU zugelassen werden kann, nachdem die entsprechende
zustandigeéAufsichtsbehordeiese Zulassungenehmigt hat.

Der Anwendungsbereich deBenchmarkVerordnung ist weit und wirdaul3er fir sogenannte
fikritische Referenzwerte wie denEURIBOR, in Folge der uneingeschrankten Anwendbarkeit auch
fur viele andere Zinssatzindizes sowie auf AktjgRohstoff, oder Devisenindizes und weitere Arten
von Indizesgelten. Dies umfasstuch proprietare Indizes oder Strategjesofern diese verwendet
werden, um (i) den zu zahlenden Betrag oder den Véstirbmte Finanzinstrumentee{nschliel3lich
Produkte und OTerivate die an einem geregelten Marki der EU, einemmultilateralen
HandelssystemiITF 0), einem EUorganisierta HandelssystemfiQTFo) notiert sindoder Gber
einen systematische Internalisierer gehandelt werden)ji) den unter einem bestimmten

Finanzkontrakt zu zahlenden Betrag zu bestimmten oder (iii) die Entwicklung eines Investmentfonds

zu messenDie Anforderungen der Benchmark Verordnung variieren, abhangig von der Art des
fraglichen Referenzwertsnsbesondere kann ein erleichtertes Verfahren angewendet werden, wenn
ein Referenzwert nicht auf Zinssatze oder Rohstoffe referenziert und der Gesasthlnittswert

des Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder Investmentfonds, der auf einen Referenzwert

referenziert, Gber einen Zeitraum von sechs Monaterbehaltlich weiterer Bedingungé&nweniger
als EUR 50 Mrd. betréagt.

Die BenchmarkVerordnungkam einen wesentlichen Einfluss auf Produkte haben, die an einen
Referenzwedinssatzoder einen Referenzwerdex gekoppelt sind, einschlie3lich der folgenden
Ereignisse:

1 Die Verwendung imesZinssatesodereinesindex, der ein Referenzwert ig&ann in ¢tr EU
verboten werden (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften), wenn  der
Administrator (i) in der EU ansassig ist und keine Zulassung oder Registrierung erhalt, oder
(i) wenn der Administrator in einemDrittland ansassig ist das nicht die
fiGleichwertigkeitsvoraussetzungen  erfillt und das bis Zu einer
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Gleichwertigkeitsentscheidung nicht d@snerkanrd angesehen wird. In einem solchen Fall,
konnen die Produkte, abhangig umachder Art des jeweiligen Referenzwerts undndden
Produkten zugmdeliegenden Regelungeaus dem Borsenhandel herausgenomiben.
angepasst bzw. vor Falligkeit zuriickgezakéirdenoderin sonstiger Weise betroffesein
und

1 die Methodologie odersonstigenBestimmungen des Referenzwerts kdnnen abgeadndert
werden, um ntiden Bestimmungen dé&enchmarkVerordnung Ubereinzustimmen. Solche
Anderungen kénnezu einem Absinken bzw. einem Anstiedes jeweiligenSatzes oder
Standeguhrenoder die Volatilitat des verdéffentlichteBatzes oder Standes beeinflussen, was
zu Anpassngen deiBedingungen der Produkféhren kann, einschlief3lich einer Festlegung
des Satzes bzwStandesiach Ermessen der Berechnungsstelle.

In einer Rede im Juli 2017 kindigte der Leiter der FCA an, dass bis zum Ende des Jahres 2021 die
FCA nicht langer viesuchen werde, die LIBORanelBanken davon zu Uberzeugen, weiterhin Satze

an den LIBORAdministrator zu tbermitteln und dass der Markt mit der Umstellung auf alternative
Referenzsatze beginnen solle, die auf tatséachlichen Transaktionen basieren @@Nbre(Sterling

Over Night Index Average)).

Fortlaufende internationale bzw. nationale Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen
Kontrollen von Referenzwerten im Allgemeinen konnen die Kosten und Risiken erhéhen,
Referenzwerte zu verwalten adein sonstiger Weise an der Zurverfigungstellung von
Referenzwerten mitzuwirkemm die maf3geblichen Vorschriften und Anforderungen einzuhalten.
Solche Faktoren kénnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin Referenzwerte zu verwalten
oder daranmitzuwirken und machen es erforderlich, die Regeln oder Methodologien, die fur
Referenzwerte verwendet werden, zu andern bzw. zum Verschwinden von Referenzwerten fihren,
einschliellich des LIBOR. Dies kann dazu fuhren, dass (i) Anpassungen an den Beslindeng
Produktebzw. den vorzeitigen Rickzahlungbestimmungen bzw. den Bestimmungen bezlglich der
ermessensabhangigen Bewertung der Berechnungsstelle vorgenommen werden (ii) der Bérsenhandel
eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im Zusammenhang miPdedukten die an einen solchen
Referenzwert gekoppelt sind, eintreten. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der betroffendtrodukteund deren Ertrag haben.

5. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte

Interesenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe betreiben im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. in Bestandteilen des Basiswerts bzw. in darauf
bezogenen Optionoder Terminkatrakten und kdnnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene oder fremde
Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Produkten in Verbindung stehen. Die Emittentin und
andere Gesellschaften der Gruppe kdnnen ferner Beteiligungen an einzelnen Basisweitediesen
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enthaltenen Gesellschaften halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Produkten
entstehen kénnen.

Interessenkonflikte in Bezug auf Auslibung einer anderen Funktion

Zudem konnen die Emittentin und andere Gesellschaften der Ggagebenenfalls in Bezug auf den
Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts zusatzlich eine andere Funktion ausiiben, zum Beispiel als
Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zalmd Verwaltungsstelle. Daher kénnen hinsichtlich der Pflichten

bei der Ermittlung dr Kurse der Produkte und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter
den betreffenden Gesellschaften der Gruppe als auch zwischen diesen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Ferner kénnen die Emittentin und andere Gesellschaftenpier 6
Verbindung mit kinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als
Konsortialmitglied, als Finanzberater oder als Geschaftsbank fungieren; auch Tatigkeiten dieser Art
koénnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich anfMilert der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Zusammenstellung und Anpassungen eines Basiswerts

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe kénnen bei der Emission von Produkten externe
Berater (z.B einen Inde8ponsor oderine IndexBerechnungsstelle) fur die Zusammenstellung und
Anpassungen eines Basiswerts bzw. eines Bestandteils eines Basiswerts oder aus sonstigen Griinden
beauftragen oder bei der Zusammenstellung und Anpassungen eines Basiswerts bzw. eines Bestandteils
eines Basiswerts durch einen Dritten selbst als Berater oder als Berechnungsstelle tatig werden.
Mdglicherweise verfolgt ein Berater eigene Interessen an einer Emission der Emittentin und ihrer hiermit
verbundenen Beratungstatigkeit. Ein InteressenkordéktBerater kann zur Folge haben, dass die Berater

die Anlageentscheidung bzwempfehlung (z.B. darlber, ob ein bestimmter Bestandteil in einem Index
abgebildet wird oder nicht langer abgebildet werden sollte) nicht im Interesse der Anleger, sondern im
Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Vornahme von Absicherungsgeschéften

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erldse aus dem Verkauf der Produkte fir
Absicherungsgeschafte verwenden. Diese Absicherundsifess&dnnen Einfluss auf den sich am Markt
bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts haben.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer derivativer Produkte

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe kénndaraveierivative Produkte in Bezug auf

den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben einschlief3lich solcher, die gleiche oder &hnliche
Ausstattungsmerkmale wie die Produkte haben. Die Einfiihrung solcher mit den Produkten im
Wettbewerb stehender dtlukte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des
Basiswerts und damit auf den Kurs der Produkte auswirken.
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Interessenkonflikte in Bezug auf basiswertspezifische Informationen

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe konivh6ffentliche Informationen in Bezug

auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher
Informationen an die Inhaber verpflichtet. Zudem kdénnen Gesellschaften der Gruppe RBseahth in

Bezug aufden Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art
kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung desifgprkeses der Produkte und
Provisionszahlungen

In dem Verkaufspreis fir die Produkte kann, gegebenenfalls zusatzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungsder anderen Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den ursprihchen mathematischen (“fairen") Wert der Produkte enthalten sein (die
"Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich
von Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten fur vergleichbare Produkta.erhebe

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Produkte gegebenenfalls Provisionen enthalten kann, die der
Lead Manager fur die Emission erhebt bzw. die von dem Lead Manager ganz oder teilweise an
Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstatigkeiten wgitgeben werden kdnnen. Hierdurch kann eine
Abweichung zwischen dem fairen Wert des Produkts und den von dem Méaket gestellten Ankaufs

und Verkaufspreisen entstehen. Eventuell enthaltene Provisionen beeintréchtigen die Ertragsmoglichkeit
des Anleges. Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an
Vertriebspartner Interessenkonflikte zulasten des Anlegers ergeben kénnen, weil hierdurch fur den
Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden kdnnte, Produkte mit eineehdhewvision bevorzugt an

seine Kunden zu vertreiben. Wir empfehlen Anlegern daher, sich bei ihrer Hausbank bzw. ihrem
Finanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte zu erkundigen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit §ésrketMaking furdie Produkte

Es ist beabsichtigt, dass der Lead Manager oder gegebenenfalls eine dritte Partei unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmaRig Ankautsd Verkaufskurse fiir die Produkte einer Emission stellen wird.

Es wird jedoch keinerlei Rechtspflichiniichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse
Ubernommen. Es ist zu beachten, dass die Produkte wahrend ihrer Laufzeit gegebenenfalls nicht zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs veraul3ert werden kdnnen.

Des Weiteren iszu bericksichtigen, dass die von dem Lead Manager oder gegebenenfalls einer dritten
Partei (der Market-Maker") fur die Produkte gestellten Ankaufsnd Verkaufspreise auf der Grundlage

von branchenublichen Preismodellen, die von dem Mdvkeer und anden Héandlern verwendet
werden und die den fairen Wert der Produkte unter Berlcksichtigung verschiedener preisbeeinflussender
Faktoren bestimmen, berechnet werden.
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Zu den Umstanden, auf deren Grundlage der Mavleter im Sekundarmarkt die gestellten Anlqauf

und Verkaufspreise festsetzt, gehtren insbesondere der faire Wert der Produkte, der unter anderem von
dem Wert des Basiswerts abhangt, sowie die vom Maieer angestrebte Spanne zwischen Getull
Briefkursen. Berlicksichtigt werden dartber hinauselregRig ein fir die Produkte urspringlich
erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Falligkeit der Produkte vom Rilckzahlungsbetrag
abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Verwaltimgasaktionsoder vergleichbare
Gebuhren. Einflussud die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise eine im
Verkaufspreis fir die Produkte enthaltene Marge (siehe dazu auch umteressenkonflikte in
Zusammenhang mit der Festsetzung Weskaufspreises der Produkte und Provisiahéizngen” im
Abschnitt 1.5 des Basisprospekts) oder sonstige Ertrage, wie z.B. gezahlte oder erwartete Dividenden
oder sonstige Ertrdge des Basiswerts oder dessen Bestandteile, wenn diese nach der Ausgestaltung der
Produkte der Emittentin zustehen.

Die Smnne zwischen Geldund Briefkursen setzt der Markbtaker abhangig von Angebot und
Nachfrage fur die Produkte und unter Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten, wie z.B. erhobene Verwaltungskosten werden bei der Preisstellung vielfach nicht
gleichm&ig verteilt Uber die Laufzeit der Produkped rata tempori} preismindernd in Abzug gebracht,
sondern bereits zu einem im Ermessen des Mdvder stehenden friiheren Zeitpunkt vollstandig vom
fairen Wert der Produkte abgezogen. Entsprechendes gitiriérim Verkaufspreis fir die Produkte
gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fiir Dividenden und sonstige Ertrage des Basiswerts, die nach der
Ausgestaltung der Produkte der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in
Abzug gebralst, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteik®iddende” gehandelt werden, sondern
bereits zu einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fir die gesamte Laufzeit
oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Bieh@ndigkeit des Abzugs hangt dabei

unter anderem von der Hohe etwaiger N&tckflisse der Produkte an den Markédker ab. Die von

dem MarketMaker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von dem fairen bzw. dem
aufgrund der oben genannterkiaien wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Produkte zum jeweiligen
Zeitpunkt abweichen. Darlber hinaus kann der Makkaker die Methodik, nach der er die gestellten
Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. indem er die Geldbriefspanne vergréResdrodgert. Eine

solche Abweichung vom fairen Wert der Produkte kann dazu fuhren, dass die von anderen Handlern fur
die Produkte gestellten Ankaufgnd Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben)
von den von dem Markéilaker gestelkn Ankaufs und Verkaufspreisen abweichen.

Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten Kooperationspartner und externe Berater
einschalten, z.B. fur die Zusammenstellung und Anpassungen eines Mdgbkcherweise verfolgen

diese Kooperationspartner und Berater eigene Interessen an einer Emission der Emittentin und ihrer
hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur Folge haben, dass sie
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eine Anlageentscheidung edEmpfehlung nicht im Interesse der Anleger, sondern im Eigeninteresse
treffen bzw. abgeben.
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. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Die erforderlichen Angaben dber die Emittentin sind in dem Registrierungsformulatedeteq
Securities AGrom 11. April 2018(das 'Registrierungsformular”) enthalten, das von der BaFin gebilligt
wurde und dessen Informationen hiermit gema 8 11 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden (siehe auch Abschri€. Durch Verweis Einbezogene Dokumehteles
Basisprospekts)
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IV. ANGABEN ZU DEN P RODUKTEN

Bei den nachfolgenden Angaben zu den Produkten handelt es sich um Angaben, die durch die Endgultigen
Bedingungen im Hinblick auf Informationen, die auf die jeweilige Emission zutredftgelegt bzw.
vervollstandigt werden. Der Basisprospekt sieht die Erstellung von Endgiltigen Bedingungen in zwei
Konstellationen vor:

(i) Beginn eines neuen Angebots von Produkten; und

(i) Aufstockung von bereits unter diesem Basisprospektdew.Basisprospekt vom 8. August 2017 bzw.

dem Basisprospekt der Leonteq Securities AG vom 9. August 2016 bzw. dem Basisprospekt der Leonteq
Securities AG vom 21. August 2015 bzw. dem Basisprospekt der Leonteq Securites AG vom 17.
September 2014 bzw. derasiBprospekt der Leonteq Securities AG vom 18. Dezember 2013 begebenen
Produkten.

1. AllgemeineAngabenzu denProdukten
(@) Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind

An der Emission und dem Angebadér Produkte kbnnen gegebenenfalls von der Emittentin beauftragte
natirliche und juristische Personen beteiligt sein, die mdglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den
Interessen der Anleger entgegenstehen.

Insbesondere kdnnen die Emittentin und aed&esellschaften der Gruppe bei der Emission von
Produkten externe Berater (z.B einen In&ponsor oder eine Indderechnungsstelle) fir die
Zusammenstellung und Anpassungen eines Basiswerts bzw. eines Bestandteils eines Basiswerts oder aus
sonstigen Qinden beauftragen oder bei der Zusammenstellung und Anpassungen eines Basiswerts bzw.
eines Bestandteils eines Basiswerts durch einen Dritten selbst als Berater oder als Berechnungsstelle tatig
werden. Mdglicherweise verfolgt ein Berater eigene Intereasaxiner Emission der Emittentin und ihrer

hiermit verbundenen Beratungstatigkeit.

Weitere produktspezifische Interessen (einschlieBlich Interessenkonflikten) von Seiten natirlicher oder
juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind, sindrnsoééevant, in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen unter "Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der
Emission beteiligt sind" unter "Teil HWeitere Informationen” enthalten.

(b) Beschreibung der Produkte

Bei den Produldn handelt es sich um derivative Finanzinstrumente. Der in Bezug auf ein Produkt bei
Falligkeit fallige Betrag hangt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden Zeitpunkt ab. Die Produkte
beziehen sich jeweils auf einen Indeder unterschiedliche Indexbestandteile abbilden kann. Als
Indexbestandteile kommen insbesondere Aktien, Genusssclirohetoffe Futures Kontrakte, Fonds,
insbesondere auch Immobilienfonds, Anleihen und strukturierte Produkte sowie IndBatsaicht.Eine
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Beschreibung des jeweiligen Index und die Angabe des Ortes, an dem Informationen zu dem jeweiligen
Index, insbesondere dessen vergangene und kinftige Wertentwicklung und seine Volatilitat erhaltlich
sind, erfolgt in den maf3geblichen Endgtltigen Bedinggen.

Ein solcherindexbzw. Indexbestandteil kann eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) 2016/2011
("Benchmark Verordnung") darstellen. Wenn ein solcinelex oder Indexbestandteil eine Benchmark
darstellt,wird in den Endgultigen Bedingungen angégs, ob die Benchmark von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in dem von der Europaischen Wertpapiel Marktaufsichtsbehérde ("ESMA")
gemalf Artikel 36 der Benchmark Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks aufgefiihrt ist oder nicht. Nicht jedemdex bzw. Indexbestandteil fallt in den
Anwendungsbereich der Benchmark Verordnung. Daneben kdnnen die in der Benchmark Verordnung
enthaltenen Ubergangsbestimmungen dazu fiihren, dass es fir den Administrator edégyefew
Benchmark zum Datum der Endgultigen Bedingungen nicht erforderlich ist, in dem Register der
Administratoren und Benchmarks aufgefiihrt zu sein. Der Registrierungsstatus eines Administrators gilt
als offentliche Informationen und die Emittentin bealisgt nicht, die Endglltigen Bedingungen
aufgrund etwaiger Anderungen an dem Registrierungsstatus eines Administrators zu aktualisieren, soweit
dies nicht nach geltendem Recht erforderlich sein sollte.

Fur den Fall, dass der Index durch eine juristisudter natirliche Person zur Verfligung gestellt wird, die
in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, gibt die Emittentin folgende Erklarungen
ab:

1 Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenkrs auf d
Website der Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar; und

1 die Regelungen des Indexes (einschlie3lich Indexmethode fiir die Auswahl und die Neuabwéagung der
Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstdrungen und Anpassungsregeln) basieren auf vorher
fedgelegten und objektiven Kriterien.

Die jeweilige WertpapieKennnummer (WKN) bzw. die International Securities Identification Number
(ISIN) bzw. dieValorennummer oder jede weitere mafigebliche Kennnunsmere das SIXSymbol

eines Produkts sind in der Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Die Emittentin kann die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Prodaktgingig von den
jeweiligen Marktbedingngen und Anfragen der jeweiligen Vertriebspartnaineeine Pfandbesicherung

oder mit einer Pfandbesicherung in Form einer GB&licherung (siehe zu den Besonderheiten der
COSlBesicherung unten unter Abschnitt IV.3 des Basisprospekts) oder eineiBESiRherung (siehe zu

den Besonderheiten der TGBEsicherung unten unter Abschnitt IV.4 des Basisprospekigjieren Die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden angeben, ob fiir das jeweilige Produkt COSI oder TCM
anwendbar ist oder ob fir das jeweillgdukt weder COSI noch TCM anwendbar ist.
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Zu den wesentlichen Unterschieden zwischen CBe&dicherung und TCMBesicherung gehdren
insbesondere die folgenden Punkte:

COSI-Besicherung

TCM -Besicherung

Grundlage der Besicherung

Besicherung erfolgt auf Basis d
Bestimmungen eines von d
SIX Swiss Exchange A(
vertffentlichten Rahmenvertrag
Besicherung erfolgt fur samtlich
COStbesicherten Produkf
insgesamt

Besicherung erfolgt auf Bas
eines spezifischen TCMV
Sicherheitenverages del
Emittentin mit der SIX SIS AGC
und der SIX Repo AG (al
direkter Stellvertreter de
Anleger); Besicherung erfolgt f{
jedes Produkt individuell

Laufzeit COSlHBesicherung moglich bg TCM-Besichermg bei Produkter
Produkten mit einer Laufzeit vo mit einer Laufzeit von maximal ;
maximal 10 Jahren Jahren und bei Produkten oh

Lauftzeitbegrenzung mit eine
ordentlichen Kindigungsfris
von hochstens 5 Jahren

Borsenhandel COSHBesicherung  nur  bg TCM-Besicherung  nur  be
Produkten, die an der SIX Swi{ Produkten die nicht an eine
Exchange AG notiert sth regulierten Markt notiert werde|

Bestimmung des| Unabhéngige Bewertung d¢ Bewertung des Produkts erfol

Besicherungswerts Produkts und des Pfands dun durch die Emittentinbzw. die
die SIX Swiss Exchange AG Berechnungsstelle und d

Bewertung des Pfands erfol
durch die SIX SIS AG

Zuldssige Sicherheiten Zuldssige Sicherheiten i Zulassige Sicherheiten werdjs
Rahmenvertrag abschliesse| im TCM - Sicherheitenvertray
festgelegt verbindlich festgeleg

Verwertungsfall und | Einheitlich im Rahmenvertra| Sicherheitenvertrag definiert d

Auszahlung definierte Verwertungsfalle méglichen Verwertungsfalle
Eintritt eines Verwertungsfall{ Eintritt eines Verwertungsfall
fuhrt zur automatische| 16st Verwertung fur das jeweilig

Falligkeit aller COSIProdukte

des jeweiligen Emittenten; d

TCM-besicherte Produkt aus; d
Auszahlung des
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Auszahlung deg Verwertungserloses an  d¢
Verwertungserloses an  d| jeweiligen Inhaber des TCM
Anleger erfolgt durch die SIX besicherten Produkts erfoll

Swiss Exchange AG durch den
Sicherheitenbeauftragten, d
nach dem TCM

Sicherheitenvertrag als direkt
Stellvertreter des Inhabers d
TCM-besicherten Produkts tat
wird

(© Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Produksowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber bestimmen
sich nach deutschem Recht oder schweizerischem Recht, wie in den maligeblichen Endgultigen
Bedingungen fiir jede Serie von Produkten angegeben.

(d) Wéhrung der Produkte

Die Auszahlungs@hrung der Emission ist in der Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen in den maf3geblichen Endguiltigen Bedingungen angegeben.

(e) Form; Lieferung
Im Fall vonschweizerischenRechtals anwendbarem Recht sind die folgenden Falle zu uneidsch

(i) Im Fall von Wertrechten werden die Produkte in unverbriefter Form gemafd Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts von der Emittentin durch Eintrag in einem von der Emittentin
gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Mit dem nachfolgerdimrag der Produkte bzw.
Wertrechte in das Hauptregister der Verwahrungsstelle und Gutschrift dieser in einem oder
mehreren Effektenkonten entstehen Bucheffekten. Dementsprechend werden die Produkte als
Bucheffekten im Sinne des bundesgesetzes Uber Beaktef ausgegeben. Die Verflgung lber
Bucheffekten richtet sich nach den Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes Uber
Bucheffekten. Produkte in Form von Bucheffekten kdnnen nur nach Mafl3gabe der Bestimmungen
des Bundesgesetzes Uber Bucheffektentidgan oder in sonstiger Weise veréaulRert werden, d.h.
durch Gutschrift der Produkte auf einem Effektenkonto des Erwerbers. Die Emittentin und die
Inhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wertrechte in eine Dauerglobalurkunde oder in
Wertpapiere umawandeln oder deren Umwandlung zu verlangen oder eine Lieferung einer
Globalurkunde oder von Wertpapieren herbeizufiihren oder zu verlangen.
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(i) Im Fall der Verbriefung in einer Dauerglobalurkunde, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am MainMergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland @@&F"), verwahrt

wird, sind die Produkte wahrend ihrer Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde verbrieft, die von dem
Clearingsystem oder im Auftrag des Clearingsystems verwahrt wird. Der Anspruch aufingefer
effektiver Sticke ist ausgeschlossen. Den Inhabern stehen Miteigentumsantedansgediche,
wirtschaftliche Eigentumsrechte oder vergleichbare Reghtder Dauerglobalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Cleastegsssowie des anwendbaren
Rechtslbertragen werden kdnnen.

@ii) Im Fall der Verbriefung in einer Dauerglobalurkundeie bei der SIX SIS AG,
Pfingstweidstrasse 110, 80Zlrich, Schweizoder einer anderen Verwahrungsstefjemar
Bundesgesetz Ub&ucheffekterverwahrt wird,sind die Produkte wahrend ihrer Laufzeit in einer
Dauerglobalurkunde verbrieft, die bei der Verwahrungsstelle hinterlegt ist, und einem oder
mehreren Effektenkonten gutgeschrieben, um Bucheffekten gemall den Bestimmungen des
schweizerischen Bundesgesetzes Uber Bucheffekten zu schaffen. Die Verfiigung Uber Bucheffekten
richtet sich nach den Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes Uber Bucheffekten.
Jedem Inhaber von Produkten steht im Umfang seiner Forderung gegen dientiEmdin
sachenrechtlicher Miteigentumsanteil an der Dauerglobalurkunde zu, wobei, solange die
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstelle hinterlegt ist, der Miteigentumsanteil suspendiert
ist und Uber die Produkte nur gemaf den Bestimmungen des saisgbize Bundesgesetzes lber
Bucheffekten verfiigt werden kann, d.h. durch Gutschrift der zu Ubertragenden Produkte in einem
Effektenkonto des Empfangers. Weder die Emittentin noch die Inhaber haben das Recht, die
Umwandlung der Dauerglobalurkunde in Werlrecoder Wertpapiere, bzw. die Auslieferung von
Wertrechten oder Wertpapieren zu verlangen oder zu veranlassen.

Im Fall von Bucheffekten, unabhéngig davon, ob sie basierend auf einer Dauerglobalurkunde oder
Wertrechten geschaffen wurden ergibt sich ausUtaerlagen der Verwahrungsstelle die Anzahl

der von jedem Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehaltenen Produkte. In Bezug auf Produkte,
welche Bucheffekten darstellen, gelten (i) diejenigen Personen, mit Ausnahme der
Verwahrungsstelle selbst, welche dieodrkte in einem bei einer Verwahrungsstelle geflihrten
Effektenkonto halten und (ii) Verwahrungsstellen, die Produkte auf eigene Rechnung halten, als
Inhaber der Produkte. Eine physische Lieferung von Produkten erfolgt erst und nur dann, wenn
diese in Drucform vorliegen. Wertpapiere koénnen nur fir die Produkte insgesamt, jedoch nicht
teilweise, gedruckt werden, wenn die Zahlstelle nach alleinigem Ermessen entscheidet, dass der
Druck von Wertpapieren erforderlich oder zweckmafRig ist. Trifft die Zahlstefie sblche
Entscheidung, so wird sie den Druck von Wertpapieren veranlassen, ohne dass hierdurch Kosten
fur den Inhaber entstehen. Wertpapiere werden nur gegen Léschung der Bucheffekten im
jeweiligen Effektenkonto der Inhaber geliefert.
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Uber die Kontobeziaingen einer schweizerischen Verwahrungsstelle mit auslandischen
Zentralverwahrern, im Fall eines Angebots in Deutschland mit Clearstream Banking AG, Frankfurt,
ist sichergestellt, dass die Produkte auch fur Anleger au3erhalb der Schweiz fungibel sind.

Im Fall von deutschem Recht als anwendbarem Recht handelt es sich bei den Produkten um
Inhaberschuldverschreibungen. Die Produkte sind in einer Dauerglobalurkunde verbrieft.

Im Fall einer Dauerglobalurkunde, die bei der Clearstream Banking AG, Frarmtfuran,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschlaedyahrt wird, wird die Dauerglobalurkunde
wahrend der Laufzeit der Produkte von dem Clearingsystem oder im Auftrag des in den
Produktbedingungen genannten Clearingsystems verwahrt. Der Anspruch femiirigeeffektiver
Stlcke ist ausgeschlossen. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile -axtkpriche,
wirtschaftliche Eigentumsrechte oder vergleichbare Reahteler Dauerglobalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Qisgatemsowie des anwendbaren
Rechtslibertragen werden kénnen.

Im Fall einer Dauerglobalurkunde, die bei der SIX SIS R@ngstweidstrasse 110, 80Z1irich,
Schweizoder einer anderen VerwahrungsstgEmal Bundesgesetz Uber Bucheffekterwahrt

wird, wird die Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstehinterlegt. Sobald die
Dauerglobalurkunde bei einer Verwahrungsstelle gemaR den Bestimmungen des schweizerischen
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten hinterlegt ist und den Effektenkonten eines odernmehrere
Teilnehmern der Verwahrungsstelle gutgeschrieben wurde, stellen die Produkte Bucheffekten gemaf
den Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes iiber Bucheffekifreddie Produkte

kann dann nur gemafd den Bestimmungen des schweizerischen Bspatesgyéiber Bucheffekten
verfugt werden, d.h. durch Gutschrift der zu Ubertragenden Produkte in einem Effektenkonto des
Empfangers. Die Unterlagen der Verwahrungsstelle bestimmen die Anzahl Produkte, welche durch
jeden Teilnehmer der Verwahrungsstelle dimawird. In Bezug auf Produkte, welche Bucheffekten
darstellen, gelten (i) diejenigen Personen, mit Ausnahme der Verwahrungsstelle selbst, welche die
Produkte in einem bei einer Verwahrungsstelle gefiihrten Effektenkonto halten, und (ii)
Verwahrungsstelie die Produkte auf eigene Rechnung halten, als Inhaber der Produkte.

) Beschreibung der auf die Produkte bezogenen Rechte und der Auswirkungen von Marktstérungen

Jedes Produkt gewahrt dem Inhaber einen Anspruch auf Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags hangt von Entwicklung des Basiswerts ab und wird auf Basis des Endlevels und
dem Ausutbungsverhaltnisses bestimmt. Der Anspruch, die ahties Rickzahlungsbetrags zu
verlangen, ist in 8 4 der Emissionsbezogenen Bedingungen naher geregelt. Eine Verzinsung der unter
diesem Basisprospekt zu begebenden Produkte ist nach § 5 der Emissionsbezogenen Bedingungen nicht
vorgesehen.
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Im Fall von OpenkEnd Tracker Zertifikaten kdnnen die Inhaber, vorbehaltlich einer ordentlichen oder
auR3erordentlichen Kundigung der Produkte durch die Emittentin, an jedem Arbeitstag wahrend einer in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen Einldsungsfrist einldsen.r inttisung der Produkte am
jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Produkten. Das Einlésungsrecht
der Inhaber von Open End Tracker Zertifikaten, insbesondere auch der Inhalt der Einldsungserklarung, ist
in 86 der Emissionsl@®genen Bedingungen ndher beschrieben. Die Emittentin ist berechtigt, die Open
End Tracker Zertifikate auf3erordentlich zu kiindigen. Darlber hinaus hat die Emittentin das Recht, Open
End Tracker Zertifikate gemal® 8 8 der Emissionsbezogenen Bedingungetiiardemer Einhaltung

einer bestimmten, in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Kundigungsfrist ordentlich zu kiindigen.

Im Fall von Tracker Zertifikaten ist ein Einlésungsrecht der Inhaber der Tracker Zertifikate nicht
vorgesehen. Die Emittentin isekechtigt, die Tracker Zertifikate auf3erordentlich zu kiindigen.

Im Fall des Vorliegens einer Marktstorung (z.B. eine Hanasler Borsenstérung), ist die Festlegung des
Werts des Basiswerts beeintréachtigt. Infolge der Marktstérung finden entsprecherald@ufoorschriften
Anwendung (z.B. Verschiebung des Verfallstag bzw. Festlegung des mafigeblichen Werts des Basiswerts
durch die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an
dem malgeblichen Tag herrschendenkiggebenheiten). Das Vorliegen von Marktstérungen sowie die
Auswirkungen von Marktstérungen sind in § 10 der Emissionsbezogenen Bedingungen naher geregelt.

Bei Vorliegen bestimmter Anpassungsgrinde (z.B. bei einer {Adeerung, einer Indeginstellung

oder einer Ersetzung des Ind8ponsors) ist die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle berechtigt,
Anpassungen im Hinblick auf die den Produkten zugrunde liegenden Produktbedingungen vorzunehmen.
Die Anpassungsgrinde sowie die Auswirkungen von AnpassungsimaBn sind in § 11 der
Emissionsbezogenen Bedingungen néher geregelt. Sofern eine Anpassung der Produktbedingungen nicht
moglich oder wirtschaftlich nicht angemessen ist, ist die Emittentin berechtigt die Produkte
auR3erordentlich zu kiindigen. Das aufRezaotliche Kindigungsrecht der Emittentin wird in § 12 der
Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt.

()] Status der Produkte
Der Status der Produkte ist in § 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben.

Im Falle von COSI(Collateral Secured Instruments Pfandbesicherte ProdukteyderT CMTr(i par ty

Coll ater al IMa riCallgeesmiecnite r t e Piromd u kdiee Pré&dudee ge
Emi ssi onsbezogenen Bedingungen di nglich besicher
vorbehaltlich einngemgearst geesrded | zlwer Regel ungen,
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeif
I m Fall von Produkten, dibesmnictletr t psamdbesi. hherbtei b
wede COS| noch TCM anwendbar sind, handel t es sich
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Emittentin, die nicht dinglich durch Verm®gen de
unt ereinander sowi e, vor behral gésehzleindlgeerge Regeher
sonstigen unbesicherten und ni cht nachrangigen

nachrangiger Verbindlichkeiten und solcher Verbin

Regel ungen Wdrradamg g4 ekcrhen Rang.
(h) Beschlusse hinsichtlich der Emission der Produkte

Ein interner genereller Beschluss zur Ausgabe von Produkten unter dem Basisprospekt wurde vom
Executive Committee der Emittentin ab8. April 2012 gefasst. Hinsichtlich der einzelnen Emissionen
sind keine weiteren Ermachtigungen erforderlich.

® Verwendung des Erléses aus dem Verkauf der Produkte

Der Erlés aus dem Verkauf der Produkte wird zur Absicherung der aus der Begebung der Produkte
entsteheden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der Ublichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
verwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Rickzahlungsbetrage bzw. die Wertentwicklung unter Bezugnahme auf
einen in den Emissionsbezogenen Bedingungen definierterd S Index berechnet wird, ist die
Emittentin nicht verpflichtet, den Erlés aus der Ausgabe der Wertpapiere zu irgendeinem Zeitpunkt in den
Index oder die Indexbestandteile zu investieren. Die Inhaber haben keine Eigentumsrechte oder Anteile an
den IndexlestandteilenDie Emittentin ist in der Verwendung der Emissionserlose frei.

® Bedingungen des Angebots, Ausgabepreis, Ausgabetag, Provisionen und Valutierung

Leonteq Securities AG, Europaallee 39, 8004 Ziirich, Schweiz fungiert als Lead Managdre@ter "
Manager") im Hinblick auf die unter dem Basisprospekt jeweils emittierten Produkte.

Der Verkaufsbeginn der Produkte, eine gegebenenfalls bestehende ZeichnudgstBisschreibung des
Zeichnungsverfahrens, die Modalitaten und der Termin fiir die Ooffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisseer Minimale Anlagebetrag, der Maximale Anlagebetrag, der Ausgabepreis (sowie
gegebenenfalls weitere dem Anlegenwder Emitentin oder dem Lead Manager lber den Ausgabepreis
(gegebenenfalls zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. den Verkaufspreis hinaus in Rechnung gestellte
Kosten) der Ausgabetagiauch im Fall einer Fortfihrung des o6ffentlichen Angebaisd das
Emissionsvolumen weden in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben. Im Fall von
Produkten mit Zeichnungsfrist beh&ith die Emittentin die vorzeitige Beendigung oder gegebenenfalls
eine Verlangerung der Zeichnungsfrist vor. Sie ist nicht verpflichtet, Zeichauftiggye anzunehmen.
Teilzuteilungen sind mdglich (insbesondere bei Uberzeichnung). Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Produkte zu emittieren. Sofern die Zeichnungsfrist vorzeitig beendet bzw. gegebenenfalls
verlangert wird bzw. sofern ken Emission erfolgt, wird die Emittentin eine entsprechende
Bekanntmachung veroéffentlichen.
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Der Ausgabepreis sowie die im Sekundarmarkt gestellten Verkaufspreise kénnen gegebenenfalls
Provisionen enthalten, welche an Vertriebspartner als Entgelt flir dezemieWstatigkeiten gezahit
werden. Eventuelle Provisionen kdnnen umsatzabhangig sein und einmalig oder anteilig tber die Laufzeit
gezahlt werden. Innerhalb der Provisionen ist zwischen Vertriensl Bestandsprovisionen zu
unterscheiden. Vertriebsprovisien werden aus dem Emissionserlds als einmalige Zahlung geleistet;
alternativ gewéhrt der Lead Manager dem jeweiligen Vertriebspartner einen entsprechenden Abschlag auf
den Ausgabepreis (einschlieBlich etwaiger Ausgabeaufschlage) oder den im Sekundgestatiten
Verkaufspreis. Bestandsprovisionen werden an den Vertriebspartner bestandsabhangig wiederkehrend,
zum Beispiel aus der Verwaltungsgebuhr, gezahlt.

Abhangig von ihrer Hohe kann es sich bei den Provisionen (a) um relevante ProvisRevdtite
Provisionen") in Hohe von bis zu 2 % des Ausgabepreises jahrlich, (b) um wesentliche Provisionen
("Wesentliche Provisionent) in Hohe von bis zu 3,5 % des Ausgabepreises jahrlich oder (c) um
substantielle Provisionen§ubstantielle Provisionen') in Hohe van mehr als 3,5 % des Ausgabepreises
jahrlich handeln.

Die mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen werden festlegen, ob Relevante Provisionen, Wesentliche
Provisionen oder Substantielle Provisionen an Vertriebspartner gezahlt werden oder ob keine
Vertriebsproisionen gezahlt werden.

Die Verkaufspreise gelten zuztglich der dem Anleger von seiner Bank oder seinem Finanzdienstleister in
Rechnung gestellten Kosten und Gebihren. Die erstmalige Valutierung erfolgt an dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen fabetag. Die Lieferung der Produkte unterliegt dartber hinaus keiner
bestimmten Methode.

Angaben zu den Instituten, die sich zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, sowie das Datum
des Ubernahmevertrags, und #&me und die Anschrift von Intermiédenwerden gegebenenfalls unter
"Teil Il - Weitere Informationehin den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

(k) Preisbildung der Produkte und Faktoren, die die Preisbildung der Produkte beeinflussen

Der Ausgabepreis wird von der Emittentinter Berticksichtigung verschiedener maRRgeblicher Faktoren
festgelegt, darunter der Kurs des Basiswerts, der aktuelle Zinssatz, die zu erwartenden Dividenden sowie
anderer produktspezifischer Kriterien. Zusatzlich kann der Ausgabepreis auch einen Adsghlaeau
beinhalten, der die Provisionen der Emittentin oder sonstige Nebenkosten, die im Zusammenhang mit der
Emission und der Absicherung der jeweiligen Produkte entstehen, decken soll. Der Ausgabepreis ist in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen andpge und etwaige weitere Preise der Produkte werden
nach billigem Ermessen der Emittentin anhand der Marktbedingungen festgelegt.

Im Fall einer FortfUhrung des o6ffentlichen Angebots wurde der in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegebene Ausgabepdsr Produkte, der einen historischen Preis darstellt und von der
Emittentin zum Zeitpunkt des Beginns des erstmaligen oOffentlichen Angebots bestimmt wurde, unter
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Berucksichtigung verschiedener maR3geblicher Faktoren festgelegt, darunter der Kurs desrtBadisr
aktuelle Zinssatz, die zu erwartenden Dividenden sowie anderer produktspezifischer Kriterien. Der
jeweilige Preis der Produkte wahrend der (neuen) Angebotsfrist wird von der Emittentin jeweils auf
Grundlage der aktuellen Marktbedingungen festgielund ist auf der Internetseite www.leonteq.com
(unt er AiSAoSItutuiko nusrii e aut der jeReiliged Bredukeséiieabrufbar durch Eingabe

der fur das jeweilige Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) abrufbar.

Samtlidhe Kosten und Auslagen, die einem Inhaber hinsichtlich eines mittelbaren Erwerbs der Produkte
entstehen, liegen aufRerhalb der Kontrolle der Emittentin.

)] Borsennotierung und Borsenhandel

Die Emittentin kann die Einfihrung der Produkte an einer oder meghi@trse(n) (z.B. SIX Swiss
Exchange oder Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse) oder multilateralen Handelssystem(en) oder
an einem unregulierten Markt beantragen. Weder die Emittentin noch der Lead Manager Ubernehmen
jedoch eine Rechtspflicht hicbitlich des Zustandekommens einer Boérseneinfihrung zum in den
maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Beabsichtigten Ersten Handelstag oder der
Aufrechterhaltung einer gegebenenfalls zu Stande gekommenen Bdrseneinfiihrung. Eine Zulassung zum
Handé an einem regulierten Markt ist nicht beabsichtigt.

Die Emittentin kann auch Produkte emittieren, die an keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert
sind.

Produkte derselben Gattung kdnnen bereits zum Handel an demselben oder einem anderen Markt
zugehssen seinn den jeweiligen Endgultigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Produkte
bereits zum Handel zugelassen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die entsprechenden Borsen
und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Marktgefinrt.

Angaben zu einer beabsichtigten Bérsennotierung sowie des beabsichtigten ersten Handelstags werden in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben werden. Ferner werden die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen gegebenenfalls Angaben zu eindemtliichen Angebot der Produkte enthalten.

Im Sekundarmarkt werden im Einklang mit dem bérslichen Regelwerk bérsentéglich wahrend des in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Preisstellungszeitraums unter normalen
Marktbedingungen Geldind Briefkurse von dem Marké¥laker fur die Produkte gestellnformationen

zu dem jeweiligen Marke¥laker und zum Sekundarmarkt werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben werden.

(m)  Zahk und Verwahrstellen, Berechnungsstelle

Sofern in den Bdgultigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, ist Leonteq Securities AG,
Europaallee 39, 8004 Ziirich, Schweiz, Faxnummer: +41 (0)58 800 1010, Zahlstelle.
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Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, ist SIX SIS AG,
Pfingstweidstrasse 110, 80Zfirich, Schweiz, Faxnummer: +41 44 288 45 12, Verwahrungsstelle.

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, fungiert Leonteq Securities AG,
Europaallee 39, 8004 Ziirich, Schweiz, Faxnummer: +41 (0)58@0D0, als Berechnungsstelle.

(n) Veroffentlichung von Mitteilungen nach erfolgter Emission

Sofern nicht anderweitig in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, beabsichtigt die
Emittentin, mit Ausnahme der in den Produktbedingungen genannteanmalachungen, keine
Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.

(o) Fortfihrung des offentlichen Angebots bzw. Aufstockungen von Produkten

Unter diesem Basisprospekt wird das dffentliche Angebot fir die nachfolgenden Produkte fortgefihrt, fur
die das Angebot zuletzt unter dem Basisprospekt&ofrugust 201 Tortgeflhrt worden ist:

ISIN: Basisprospekt unter dem die Produkte erstmalig begebeden:
CH0381807053 Basisprospekt vor8. August 2017

CH0381807061 Basisprospekt vom 8. August 2017

CH0381807095 Basisprospekt vom 8. August 2017

CH0381807103 Basisprospekt vom 8. August 2017

CHO0377502643 Basisprospekt vom 8. August 2017

CH0266691648 Basisprospekt vom 21. August 2015

CH0315251436 Basisprospekt vom 21. August 2015

CH0228513781 Basisprospekt vom 18. Dezember 2013

CH0228513773 Basisprospekt vom 18. Dezember 2013

Die Endglltigen Bedingungen fir die oben genannten Produkte sind aufintEnnetseite
www. |l eonteqg. com i(ASttreu k t S o lewratfeaten Rwedigen Rrodekiseite
abrufbar durch Eingabe der fir das jeweilige Wertpapier relevanten p&gemtkennung im
Suchfunktionsfeldrerdffentlicht.

Zum Zwecke der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots wird das Muster der Endgiiltigen Bedingungen
des Basisprospekts voi®. Juli2018 per Verweis einbezogeisiehe auch Abschnitt "X. Durch Verweis
Einbezogne Dokumente" des Basisprospekts)

Dartuber hinaus kdénnen unter diesem Basisprospekt Endgultigen Bedingungen fur die Aufstockung von
Produkten erstellt werden, die beraitster diesem Basisprospekt bzlie unter dem Basisprospekt der
Leonteq Securities @ vom 8. August 2017 bzwdlie unter dem Basisprospekt der Leonteq Securities AG
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vom 9. August 2016 bzw. die unter dem Basisprospekt der Leonteq Securities AG vom 21. August 2015
bzw. dem Basisprospeite r L e o nt e q vol &7 Septentber 2094 z AWEN Basisprospekt e r
Leont eq S eamnuls.iDézendher 204%3tmalig begeben worden sind.

DieindemBasi spros pk&«ze @0em3 18z w. dem Basisprospekt Vo
bzw. dem Basisprospekt wvom 21.voAmu gu.stAukpuisst ReOnl 6
Basi sprospekt vom (8 eweAll ghirsstd eer 2 OBla7s"i)s,p r oesnptehkat! t e r
Produkt be destelendnayse den Emissionsbezogenen Bedingungen und den Allgemeinen
Bedingungenw e r dderch Verweis gemall 8 11 WpPG in deorliegenden Basisprospekt vom 9.

August 2016 einbezoge(siehe auch Abschnitt "X. Durch Verweis Einbezogene Dokumente" des
Basisprospekts)

Im Fall einer Fortfiihrung des oOffentlichen Angebots von Produkten, die unter dem Ersten Basisprospekt
erstmalig oféntlich angeboten wurden bzw. im Fall einer Aufstockung von unter dem Ersten
Basisprospekt begebenen Produkten, finden anstelle der in dem vorliegenden Basisprosgéktlutim

2018 enthaltenen Produktbedingungen die im Ersten Basisprospekt enthaltestkrktiBedingungen
Anwendung.

2. Beschreibungder Funktionsweiseder Produkte
Produkt Nr. 1. Beschreibung der Funktionsweise von Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung

Bei diesen Produkten erhalten Inhaber am Rickzahlungstag einen RiuckzahlungdestergHohe von
der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Auch wéahrend der Laufzeit hat die Entwicklung des Basiswerts Einfluss auf den Wert des Produkts. Ein
Anstieg des Kurses des Basiswerts hat in der Regel (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger
Ausgattungsmerkmale z.B. gegebenenfalls anfallender Verwaltungsgebihkrand sonstiger fur die
Preisbildung von Produkten maf3geblicher Faktoren) eine Kurssteigerung des Produkts zur Folge, wahrend
umgekehrt ein Absinken des Kurses des Basiswerts zu einegvedflust des Produkts fihrt. Bei einer
Seitwartsbewegung des Kurses des Basiswerts bleibt der Kurs des Produkts in der Regel (unter
Nichtberticksichtigung  sonstiger  Ausstattungsmerkmale z.B. gegebenenfalls anfallender
Verwaltungsgebihren und sonstigerfir die Preisbildung von Produkten mafR3geblicher Faktoren)
unverandert.

Der Ruckzahlungsbetrag entspricht grundsatzlich dem Produkt aus dem Endlevel und dem
Austbungsverhaltnis und wird gegebenenfalls unter Bericksichtigung des Umrechnungsfaktors in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Das Endlevel entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit der Produkte oder einem
anderen in 8§ 3 der Emissionsbezogenen Bedingungen in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen
definierten Wert deBasiswerts.
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Bei der Berechnung des Riickzahlungsbetrags kann dartiber hinaus eine Verwaltungsgebihr und/oder eine
Performancé/ergutungund/odereine Besicherunsgebul@ertcksichtigung finden. Der entsprechende
Abzug erfolgt entweder taglich direkt vom Wel¢s Produkts oder an bestimmten Beobachtungstagen
Uber die Anpassung des Ausiibungsverhéltnisses.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Verwaltungsgebihr in einer bestimmten Ho6he zuag Adgebracht. Die
Verwaltungsgebihr deckt bei der Emittentin anfallende Kosten im Zusammenhang mit der Strukturierung,
Verwaltung, dem Management und dem Vertrieb der Wertpapiere, gegebenenfalls Kosten der TCM
Besicherung sowie gegebenenfalls Kosten fiie @twaige Wéahrungeder sonstige Absicherung ab.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Performaarglitung in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht. Die
Performanceé/ergutung dent dazu, dem Inde8ponsor oder der fir die Auswahl der Bestandteile und
Zusammensetzung des Basiswerts zustandigen Person einen zusatzlichen Anreiz zu geben, durch die
Auswahl von Bestandteilen und die Zusammensetzung des Basiswerts stetig Kursgesvidasisleerts

zu erzielen. Der Inde$ponsor oder die fur die Auswahl der Bestandteile und Zusammensetzung des
Basiswerts zustandige Person erhalten daher eine zuséatzliche Vergitung, wenn ein maf3geblicher Kurs des
Basiswerts Uber bestimmten oder gegebetienédien bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark)

liegt.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Verwaltungsgebiiimd/oder eine Performane¥erglitung und/oder eim
Besicherunggelihrin Abzug gebracht werden.

Im Zusammenhang mit dem Abzug der Verwaltungsgebihr und/oder der Perfoiviesigtiiaung
und/oder der Besicherungsgebitimnen der Emittentin aufgrund der Auflésung der eingegangenen
Absicherungspositionen, insbesondere derauBerung eines Bestandteils des Basiswerts, bzw. ihrer
Ersetzung Abwicklungskosten entstehen; es handelt sich dabei ausschlieZlich um Kosten, die auch einem
Investor entstehen wirden, wenn er direkt in die Bestandteile des Basiswerts investiert héatte. Die
entsprechenden Kosten werden bei der Anpassung des Ausiibungsverhaltnisses berticksichtigt.

Es ist zu beachten, dass eine etwaige Verwaltungsgebiihr und/oder eine etwaige Perféenggigceg
und/oder eine Besicherungsgebitsowie etwaige bei der Anpassungsd Ausibungsverhaltnisses
anfallende Abwicklungskosten nicht nur den von der Emittentin zu zahlenden Rickzahlungsbetrag,
sondern auch den Wert der Produkte wéahrend der Laufzeit (sog. Sekundarmarkt) mindern. Die Tracker
Zertifikate werden daher bei der Ebumg einer Verwaltungaind/oder Performanedergutungund/oder

einer Besicherungsgebibine schlechtere Rendite aufweisen als ein Direktinvestment in die durch den
Index abgebildeten Bestandteile. An jedem Beobachtungstag wird das Ausibungsverhadnis unt
Berucksichtigung der bis zu diesem Tag aufgelaufenen Verwaltungsgebiihr und/oder der PeHormance
Vergutung und/oder der Besicherungsgebilsowie etwaiger in diesem Zusammenhang anfallender
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Abwicklungslostenangepasst und damit der Grad des Investmerdsrinindex verringert. Im Anschluss
werden die Verwaltungsgebihund/oder eine etwaige Performandergitung und/oder ein
Besicherungsgebuhsofern anwendbar, wieder auf n{@d) zurtickgesetzt.

Produkt Nr. 2. Beschreibung der Funktionsweise von Operireaaker Zertifikaten mit Barauszahlung

Open End Tracker Zertifikate sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet. Die
Laufzeit der Produkte endet entweder (i) durch Austibung der Produkte durch die Inhaber innerhalb der
den Endgultigen Bedingungen festgeleginldsungsfristoder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch

die Emittentin oder (iii) durch auRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin.

Bei diesen Produkten erhalten Inhaber am Riickzahlungstag einen Riicgzhbtueg, dessen Hohe von
der Entwicklung des Basiswerts abhangt.

Auch wahrend der Laufzeit hat die Entwicklung des Basiswerts Einfluss auf den Wert des Produkts. Ein
Anstieg des Kurses des Basiswerts hat in der Regel (d.h. unter Nichtberlcksichtigutigersons
Ausstattungsmerkmale z.B. gegebenenfalls anfallender Verwaltungsgebihkrand sonstiger fur die
Preisbildung von Produkten maf3geblicher Faktoren) eine Kurssteigerung des Produkts zur Folge, wahrend
umgekehrt ein Absinken des Kurses des Basiswertsinem Kursverlust des Produkts fuhrt. Bei einer
Seitwartsbewegung des Kurses des Basiswerts bleibt der Kurs des Produkts in der Regel (unter
Nichtberlicksichtigung  sonstiger Ausstattungsmerkmale z.B. gegebenenfalls anfallender
Verwaltungsgebihren und sonstiger fur die Preisbildung von Produkten maf3geblicher Faktoren)
unverandert.

Der Rickzahlungsbetrag entspricht grundsatzlich dem Produkt aus dem Endlevel und dem
Austibungsverhaltnis und wird gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Umrechnungsgfiakiers
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Das Endlevel entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit der Produkte oder einem
anderen in 8§ 3 der Emissionsbezogenen Bedingungen in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen
definierten Wert des &iswerts.

Bei der Berechnung des Riickzahlungsbetrags kann dartiber hinaus eine Verwaltungsgebihr und/oder eine
Performancé/ergitungund/oder eie BesicherungsgebutBericksichtigung finden. Der entsprechende
Abzug erfolgt entweder taglich direkt vom Weles Produkts oder an bestimmten Beobachtungstagen
Uber die Anpassung des Ausiibungsverhéltnisses.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Verwaltungsgebihr in einer bestimmten Ho6he zuag Adebracht. Die
Verwaltungsgebihr deckt bei der Emittentin anfallende Kosten im Zusammenhang mit der Strukturierung,
Verwaltung, dem Management und dem Vertrieb der Wertpapiere, gegebenenfalls Kosten der TCM
Besicherung sowie gegebenenfalls Kosten flie etwaige Wahrungeder sonstige Absicherung ab.
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Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrag eine Performamargitung in einer bestimmten Hohe in Abzug gebracht. Die
Performanceé/ergutungdient dazu, dem Inde8ponsor oder der fir die Auswahl der Bestandteile und
Zusammensetzung des Basiswerts zustéandigen Person einen zusatzlichen Anreiz zu geben, durch die
Auswahl von Bestandteilen und die Zusammensetzung des Basiswerts stetig KursgewiBasiswerts

zu erzielen. Der Inde$ponsor oder die fur die Auswahl der Bestandteile und Zusammensetzung des
Basiswerts zustandige Person erhalten daher eine zuséatzliche Vergitung, wenn ein maf3geblicher Kurs des
Basiswerts Uber bestimmten oder gegebfalisnallen bisherigen Kursen des Basiswerts (Watermark)

liegt.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann von dem zu zahlenden
Rickzahlungsbetrag eine Verwaltungsgebiiimd/oder eine Performane¥erglitung und/oder eim
Besicherunggebihrin Abzug gebracht werden.

Im Zusammenhang mit dem Abzug der Verwaltungsgehiittboder der Performanééergiitung der
Besicherunggebiihrkdnnen der Emittentin bei der Anpassung des Austbungsverhaltnisses aufgrund der
Auflésung der eingegangenen Abschingspositionen, insbesondere der VeraulRerung eines Bestandteils
des Basiswerts, bzw. ihrer Ersetzung Abwicklungskosten entstehen; es handelt sich dabei ausschlie3lich
um Kosten, die auch einem Investor entstehen wirden, wenn er direkt in die Bestdedt&fsiswerts
investiert hatte.

Es ist zu beachten, dass bei den Open End Tracker Zertifikaten eine etwaige Verwaltungsgebihr und/oder
eine etwaige Performandergitungund/oder eir Besicherunggebiihrsowie bei der Anpassung des
Auslibungsverhaltnissestwaige anfallende Abwicklungskosten nicht nur den gegebenenfalls von der
Emittentin zu zahlenden Rickzahlungsbetrag mindern, sondern auch wahrend der Laufzeit der Produkte
ihren Wert im Sekundarmarkt mindern. Die Open End Tracker Zertifikate werdenalabeschlechtere
Rendite aufweisen als ein Direktinvestment in die durch den Index abgebildeten Bestandteile. An jedem
Beobachtungstag wird das Auslbungsverhaltnis unter Bericksichtigung der bis zu diesem Tag
aufgelaufenen Verwaltungsgebihr und/oder eim¢waigen Performaneéergitung und/oder de
Besicherunggebiihr sowie etwaiger weiterer anfallender Abwicklungstenangepasst und damit der

Grad des Investments in dem Index verringert. Im Anschluss werden die Verwaltungsgebihr und/oder
eine etwaige PerfmanceVergutungund/oder eim Besicherunggebiihr sofern anwendbar, wieder auf

null (O) zuruckgesetzt.
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3. Pfandbesicherung (COSI)
BesicherungdesProdukts

COSIHProdukt (im Folgenden «Pfandbesichertes Produkt» oder «Produkt») ist nach den Bestimmungen
des «Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG besichert. Der
Emittent («Sicherungsgeber») verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der
Pfandbesicherten Produkte sowie der weiteren im Rahmenvertrag &wfgeffinspruche.

Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange AG mittels eines regularen Pfandrechts
nach schweizerischem Recht. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange AG bei SIX
SIS AG gebucht. Den Inhabern steht am d8icherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die
Pfandbesicherten Produkte und die Sicherheiten werden an jedem Bankwerktag in Zirich (der
"Bankwerktag") bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfalligen
Wertverdnderungen anzagsen. Die zuldssigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss Exchange
AG aus verschiedenen Sicherheitskategorien ausgewahlt. Der Emittent informiert die Anleger auf Anfrage
Uber die fur die Besicherung der Produkte jeweils zulassigen Sicherheitepicberungsgeber entrichtet

der SIX Swiss Exchange AG fiur die Dienstleistung zur Besicherung der Produkte eine Gebihr. Ein
Wechsel des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen der Produktbedingungen bekannt gemacht.

Dokumentation

Die Besicherung zu Guten der SIX Swiss Exchange AG basiert auf dem «Rahmenvertrag fur
Pfandbesicherte Zertifikate» zwischen SIX Swiss Exchange AG, SIX SIS AG, dem Emittenten und dem
Sicherungsgeber («Rahmenvertrag»). Der Anleger ist nicht Partei des Rahmenvertrages. Der
Rahmenertrag wird den Anlegern auf Verlangen vom Emittenten kostenlos in deutscher Fassung oder in
englischer Ubersetzung zur Verfigung gestellt. Der Rahmenvertrag kann bezogen werden bei Leonteq
Securities AG, Europaallee 39, 8004 Zirich, Schweiz (Telefonnummé (0)58 800 1000, Faxnummer:

+41 (0)58 800 1010). Die Grundzuge der Besicherung sind in einem Informationsblatt der SIX Swiss
Exchange AG zusammengefasst, welches auf «wwasvgissexchange.com» (unter EmitténServices,

COSI) verfiigbar ist.

104



V. ANGABEN zZU DEN PRODUKTEN

Methodik der Besicherung

Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich nach dem jeweiligen Wert der
Produkte (im Folgenden «Aktueller Wert»). Die Aktuellen Werte werden in der jeweiligen
Handelswahrung der Produkte ermittelt und zwecks @eneng der erforderlichen Besicherung in
Schweizer Franken umgerechnet. Die Art der Berechnung des Aktuellen Wertes wird fir jedes
Pfandbesicherte Produkt anlasslich der Beantragung der (provisorischen) Zulassung zum Handel
festgelegt und bleibt wahrendrdgesamten Laufzeit des Pfandbesicherten Produkts unverandert. Sind von
Dritten berechnete Preise fur die Produkte (sogenannte «Fair Values») verfiigbar, fliessen sie nach den
Bestimmungen des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange AG in die Ermittlung dedlekkivertes

ein. Ansonsten wird bei der Ermittlung des Aktuellen Wertes das sogenannte «Bondfloor Pricing»
gemass den Vorgaben der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Bern (Schweiz) bertcksichtigt. Solange fir
ein dem «Bondfloor Pricing» unterliegendes ridllaesichertes Produkt kein Bondfloor verfligbar ist,
entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem Kapitalschutz geméss den Rickzahlungsbedingungen des
Produkts. Ist der an der SIX Swiss Exchange am vorherigen Handelstag festgestellte geldseitige
Schlusskursles Produkts héher, richtet sich die erforderliche Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls
die erwahnten Preise von Pfandbesicherten Produkten zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht verfligbar
sind, werden nach Maflgabe des Regelwerkes von SIX Swiss ExcAghdar die Ermittlung der
erforderlichen Besicherung andere Preise berlcksichtigt. Die fur die Besicherung der Produkte
massgeblichen Aktuellen Werte bestimmen sich ausschliesslich nach den «Besonderen Bedingungen flr
Pfandbesicherte Zertifikate» der SISwiss Exchange AG. Der Aktuelle Wert eines Produkts wird
entweder gemass Methode A: Fair Value Verfahren oder Methode B: Bond Floor Verfahren dieser
Besonderen Bedingungen der SIX Swiss Exchange AG ermittelt.

Vertrieb und Market Making

Der Vertrieb derPfandbesicherten Produkts untersteht der Verantwortung des Emittenten. Der Emittent
verpflichtet sich fiir ein Market Making in den Produkten zu sorgen.

Verwertung der Sicherheiten

Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden die SiawerhmeitRahmen der
anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange AG oder einen Liquidator verwertet. Die
Sicherheiten kénnen verwertet werden («Verwertungsfalle»), falls (i) der Sicherungsgeber erforderliche
Sicherheiten nicht, nicht rechtzeitigerdnicht mangelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht
innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird; (ii) der Emittent eine Zahluodgsr Lieferverpflichtung unter

einem Pfandbesicherten Produkt bei Falligkeit nach den Emissionsbedingungeminfghtechtzeitig

oder nicht méngelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt
wird; (iii) die Eidgenotssische Finanzmarktaufsicht FINMA hinsichtlich des Emittenten oder des

! Zur Klarstellung fiir die Zwecke dieses Basisprospekts: Beim sogenannten "Bondfloor Pricing" wird der
tagesaktuelle Wert der verzinslichen Komponente (Bondkomponente) des jeweiligen Produktes ermittelt.
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Sicherungsgebers Schutzmassnahmemé&gs Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) bis (h) des
Bundesgesetzes lber die Banken und Sparkassen, Sanierungsmassnahmen oder die Liquidation (Konkurs)
gemass Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes Uber die Banken und Sparkassen anordnet; (iv) eine
auslandischeFinanzmarktaufsichtsbehérde, eine andere zustandige ausléandische Behotrde oder ein
zustandiges auslandisches Gericht eine Massnahme anordnet, welche mit den in vorstehender Ziffer (iii)
erwadhnten Massnahmen vergleichbar ist; (v) die Verpflichtung zum Mitaking wahrend zehn (10)
aufeinander folgenden Bankwerktagen verletzt wird; (vi) die Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei
der SIX SIS AG erl6scht; (vii) die provisorische Zulassung Pfandbesicherter Produkte zum Handel dahin
fallt oder gestrichen wirdnd der Emittent die Anspriche der Anleger gemass den Emissionsbedingungen
der Produkte nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach dem Dahinfallen oder der Streichung der
provisorischen Zulassung befriedigt; oder (viii) die Pfandbesicherten ProdiikBesuch des Emittenten

oder aus einem sonstigen Grund dekotiert werden und der Emittent die Anspriiche der Anleger gemass
den Emissionsbedingungen der Produkte nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach dem letzten
Handelstag befriedigt. Der genaue Zpaitkt des Eintrittes der einzelnen Verwertungsfalle ist im
Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist ausgeschlossen.

FeststellungeinesVerwertungsfalles

SIX Swiss Exchange AG unterliegt hinsichtlich des Eintrittes eines Verwertllagsfieiner
Nachforschungspflicht. Sie stitzt sich bei der Feststellung eines Verwertungsfalles ausschliesslich auf
zuverlassige Informationsquellen. SIX Swiss Exchange AG stellt mit Wirkung fur die Anleger verbindlich
fest, dass ein Ereignis als Verwemsfall erfasst wird und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall
eingetreten ist.

Handeln im Verwertungsfall

Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchange AG nach eigenem freien Ermessen berechtigt, (i)
das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgeheder in einem spateren Zeitpunkt in geeigneter Form
offentlich bekannt zu machen, insbesondere in einer Zeitung mit landesweiter VerBreitwiegauf der
Webseite von SIX Swiss Exchange A@Gww.six-swissexchange.conmunter der Rubrik News) zu
publizieren; sowie (i) unabhéngig von der Hohe der offenen Anspriche samtliche bestehenden
Sicherheiten umgehend oder in einem spateren Zeitpunkt privat zu verwerten, sofern die anwendbaren
Rechtsvorschriften oder behdrdlichen Anordnungen der Privatverwerturtgenigegenstehen (und falls

eine Privatverwertung nicht mdoglich ist, die Sicherheiten der zustdndigen Person zur Verwertung
abzuliefern). Nachdem ein Verwertungsfall eingetreten ist, kann der Handel in samtlichen
Pfandbesicherten Produkten des Emittentetiest werden und die Dekotierung der Pfandbesicherten
Produkte des Emittenten erfolgen.

2 Zur Klarstellung fiir die Zwecke dieses BasisprosgeiZeitung mit landesweiter Verbreitung" bedeutet insoweit
eine Zeitung mit landesweiter Verbreitung in der Schweiz.
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Falligkeit der PfandbesichertenProdukte sowie Anspriiche der Anleger gegenSIX SwissExchange
AG und den Emittenten

Samtliche unter dem Rahmenvertrag besichef@odukte des Emittenten werden dreissig (30)
Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfalles fallig. SIX Swiss Exchange AG macht das Datum der
Falligkeit in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Webseite von SIX Swiss Exchange
AG (www.six-swissexchange.com unter der Rubrik News) offentlich bekannt. Erst bei Féalligkeit der
Pfandbesicherten Produkte entstehen automatisch die Anspriche der Anleger gegenuber SIX Swiss
Exchange AG auf Auszahlung der anteilsméassigen NattaertungserloseDie Anspriiche der Anleger
gegeniber SIX Swiss Exchange AG basieren auf einem echten Vertrag zu Gunsten Dritter (Artikel 112
Absatz 2 des Schweizerischen Obligationenrechts), welcher seitens des Sicherungsgebers unwiderruflich
ist. Mit dem Erwerb eines Ridbesicherten Produkts ist automatisch die Erklarung jedes Anlegers
gegendber SIX Swiss Exchange AG im Sinne von Artikel 112 Absatz 3 des Schweizerischen
Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit der Pfandbesicherten Produkte von seinem Recht aus dem
Rahmenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sind gegeniiber SIX Swiss Exchange AG und
SIX SIS AG an die Bestimmungen des Rahmenvertrages und insbesondere an die Wahl des
schweizerischen Rechts und die ausschliessliche Zustandigkeit des Handetsgesckantons Zirich
(Schweiz) gebunden.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange AG die Aktuellen Werte samtlicher
Pfandbesicherten Produkte des Emittenten in der jeweiligen Handelswahrung mit Wirkung fir den
Emittenten, den Sicherungsgebend die Anleger verbindlich fest. Nach diesen Aktuellen Werten
bestimmen sich die Anspriiche der Anleger gegeniiber dem Emittenten bei Falligkeit der Pfandbesicherten
Produkte nach den Bestimmungen des Rahmenvertrages. Massgeblich sind die AktuelledewWerte
Pfandbesicherten Produkte am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles
unmittelbar vorausgeht. SIX Swiss Exchange AG macht die massgeblichen Aktuellen Werte der Produkte
offentlich bekannt.

Kostender Verwertung und Auszahung zu Gunstender Anleger

Die im Zusammenhang mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliesslich Steuern
und Abgaben sowie Beraterhonorare) werden durch den Erl6s aus der Verwertung der Sicherheiten vorab
gedeckt. Zu diesem Zweck ztelsIX Swiss Exchange AG pauschal 0,1 Prozent des gesamten
Verwertungserloses fur die eigenen Umtriebe und fur die Umtriebe Dritter ab. SIX Swiss Exchange AG
ist zudem berechtigt, ihre unter dem Rahmenvertrag gegentiber dem Sicherungsgeber und dem Emittenten
offenen Anspriche aus dem Verwertungserlds zu befriedigen. Der verbleibendeVidettertungserlos

steht zur Auszahlung an die Anleger in Pfandbesicherte Produkte des Emittenten zur Verfigung.

SIX Swiss Exchange AG Uberweist die den Anlegern zustehermi@eilsméssigen Neto
Verwertungserlése mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS AG. Die Uberweisung richtet
sich nach den Bestanden in den Pfandbesicherten Produkten, die in den Konti der Teilnehmer bei SIX SIS
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AG gebucht sind. Ist der Emitie der unter dem Rahmenvertrag von der Falligkeit seiner
Pfandbesicherten Produkte betroffen ist, Teilnehmer von SIX SIS AG, bestimmen SIX Swiss Exchange
AG und SIX SIS AG ein separates Verfahren fir die Auszahlung des anteilsmassigen Netto
Verwertungsedses an diejenigen Anleger, welche ihre Pfandbesicherten Produkte Uber den Emittenten
halten. SIX Swiss Exchange AG kann die anteilsméassigen-Nettwertungserlose fur diese Anleger mit
befreiender Wirkung einem oder mehreren anderen Teilnehmern von ISDAG oder einem oder
mehreren Dritten Uberweisen, welche die Auszahlung an die Anleger in Pfandbesicherte Produkte direkt
oder indirekt besorgen. Es liegt im Ermessen von SIX Swiss Exchange AG, die Auszahlung der
anteilsmassigen Netderwertungserlose ah fur weitere oder samtliche Anleger in Pfandbesicherte
Produkte durch einen oder mehrere andere Teilnehmer von SIX SIS AG oder einen oder mehrere Dritte
vornehmen zu lassen.

Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt ausschliesslich in Schweizeeifrr&de Anspruch der
Anleger ist nicht verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem Grund verzégern, schuldet SIX
Swiss Exchange weder Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem -Wetteertingserlos der
Sicherheiten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner Pfandbesicherten Produkte.
Ubersteigen die Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Pfandbesicherte Produkte des Emittenten den
Netto-Verwertungserlds, erfolgt die Auszahlung deteilsmassigen Nettderwertungserlose zu Gunsten

der einzelnen Anleger im Verhéltnis der totalen Aktuellen Werte der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme
der Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Pfandbesicherte Produkte des Emittenten.

Bei Produkten in @ier anderen Handelswahrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX Swiss Exchange
AG zur Ermittlung der anteilsmassigen Netterwertungserlose die Aktuellen Werte mit Wirkung fiir die
Parteien des Rahmenvertrages und die Anleger in Schweizer Franken ungelelssind die
Wechselkurse nach dem Regelwerk von SIX SIS AG am Bankwerktag, welcher dem fir den Eintritt des
Verwertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmittelbar vorausgeht. Die Umrechnung der Aktuellen Werte bei
Produkten in einer anderen Handelswahratggdem Schweizer Franken bezieht sich lediglich auf den
Umfang und die Wirkungen der Auszahlung der anteilsméassigen-Metteertungserlose von SIX Swiss
Exchange AG zu Gunsten der Anleger in derartige Produkte, beruihrt im Ubrigen das Verhéltnis der
Anleger zum Emittenten jedoch nicht. SIX Swiss Exchange AG macht diese Werte der Produkte sowie die
massgeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsméassigen Né#wertungserldse erldschen die Forderungen der
Anleger aus de Pfandbesicherten Produkten gegentiber dem Emittenten. Bei Produkten in einer anderen
Handelswéahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Umfang des Erléschens der Forderungen
der Anleger gegeniber dem Emittenten aufgrund der Wechselkurse deiggweiandelswahrung der
Produkte zum Schweizer Franken am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des
Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht.
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Weitergehende Anspriiche der Anleger gegentiber SIX Swiss Exchange AG, SIX SIS AG oder weiteren
Personen welche nach dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von Produkten
involviert sind, bestehen nicht.

Sekundarkotierung

Der Emittent kann neben der Primarkotierung der Pfandbesicherten Produkte an der SIX Swiss Exchange
AG eine Kotierung odeZulassung zum Handel an einer oder mehreren Sekundarbtrsen anstreben.
Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der Produkte zum Handel an einer Sekundarbérse
verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich. Insbeadedere f

die Kurse der Produkte an den Sekundérborsen bei der Berechnung der Aktuellen Werte der
Pfandbesicherten Produkte keine Berlcksichtigung und Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder
Zulassung der Produkte zum Handel an einer Sekundarbdrse zudaingem wie die Aussetzung des
Market Making an einer Sekundarbérse oder die Dekotierung der Produkte von einer Sekundarborse,
stellen unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange AG ist hach eigenem
freien Ermessen berechtigt,rdEintritt eines Verwertungsfalles sowie die Falligkeit der Pfandbesicherten
Produkte nach dem Rahmenvertrag in den Landern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der Produkte
zum Handel besteht, offentlich bekannt zu machen sowie die Sekundarbdrsesomgtagzen Stellen
dartber zu informieren.

Haftung

Die Haftung der Parteien des Rahmenvertrages auf Schadenersatz besteht nur bei grobfahrlassigem oder
absichtlichem Fehlverhalten. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen. Fur das Verhalten von
Dritten, welche im Auftrag von SIX Swiss Exchange AG mit der Bewertung von Produkten befasst sind,
haftet SIX Swiss Exchange AG nur fir mangelhafte Sorgfalt bei der Auswahl und Instruktion des Dritten.
Soweit die Auszahlung des anteilsmassigen Nétiavertungsdises zu Gunsten der Anleger Uber die
Teilnehmer von SIX SIS AG Pfandbesicherte Produkte betrifft, welche diese Teilnehmer in den Konti bei
SIX SIS AG halten, haften SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG nur fir sorgfaltige Instruktion der
Teilnehmer von H{ SIS AG. Erfolgt die Auszahlung Uber Dritte oder Uiber Teilnehmer von SIX SIS AG,
welche die betreffenden Pfandbesicherten Produkte nicht in ihren Konti bei SIX SIS AG halten, haften
SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG bloss fiir sorgfaltige Auswahl wstdiktion.

Keine aufsichtsrechtlicheBewilligung

Pfandbesicherte Produkte sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des schweizerischen
Bundesgesetzes iber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG). Sie unterstehen keiner Pflicht zur
Genehmigung und keiné&wufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.
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4, Besicherung der Produkte, welche durch TCM (Triparty Collateral Management) besichert
sind

Die TCMbesi cherten St r uk tTECMbesichereem Produkigid u kstien d( dg eem?2 & s
Bedingungen eines TC/8i cher hei tenvertrages (wie unten unter
TCM-besicherte Produkte dienen dazu, bestimmte Sicherheiten vorzuhalten, um Verbindlichkeiten der
Emittentin bei Eintritt eines Verwertungsfalls (wie untentuer AVer wertung der Si ch
abzusichern. Di e | &isherheitengplerifiE) mi v @ remft li inc h(tdeite sA c h,
Wert der TCMbesicherten Produkte zu jeder Zeit abzusichern.

Der jeweil i gebdqil elgernted (50 @ddddAkh e ifi)e,n neerrnterret en d
SI X Repo SAGhEeddriAdnbdavifet umgteen unter ADokument
hat ein Sicherungsrecht. Die Sicherstellung erf

Pfactt s . Die Sichelbdeidckrear tfeemr  Rlri ced uTkGCM  wer den d
Konto der SicherheitengeSiecahenr hbedii)t ednekmo g@lloXi c 8t S uA
einzel nbesiTcChver t en Produkt zweckgeb®ndedi ez uagleso
unabh?2ngige Drittpartei t2tig wird, verwaltet s
Sicherheiten f ¢gbresdacsheeitmnez ePrnoedul’k@M Di e Sicher hel
die Sicherheiten im ®BibberheaseSkohéeéoheut eekdny
cbertragemesbDichhedCdIin Produkte und die Sicherhe

bewertet. DbesfeghedtenTEModukte notwendigen Sic
AG auf Bwwsn sdarer Emi ttentin gestellten und i n
Financi al I nformation AG ver°ffentlichten Prei
verpflichtet, den Wert der Si c h ebresaictheern k &#ms Pir e

anzupassen (siehe dazu wunten wunter AMet hodi k d
werden durch die SI X SI'S AG auf fortlaufender E
di enen nac-8i deer hTedM env er trreaign | baegiesnpiien sfwes tsge |Bea

(z. B. i n CHF, EUR, UusbD, GBP oder JPY) sowi e
Wertpapiere, ausbaeasinemerstiec hPrdoadsu KTtCMdi r ekt oder i
Wertpapiere nur dangezagenSwehdehedgtr hen, wenn d
vier Geschaftstage i st. Die Sicherheitengeber:i
zul 2ssigen Sicherheiten | ederBeesiitc hiemfuorgmiweerredne. n

Er h egb uder Ver wal tungsgebg¢hr ber¢cksichtigt und
gestellt.

Dokumentation

Die Besicherung zugunsten des Sicherheitennehme

TCMesicherten Pr odSikdhee rbheeriuthetn veuft rdgmzwi schen

gl eichzeitig Sicherheitengebeirivrer tirsett)en ddeunr ¢ hS

Sicherheitdubmeaufetrr &g tXelrS MBI cAlGe r(hdeeifit)eAn vieiret rEmgi t t e

stellt Anl eSiecrhnerdheen tTeGMer trag auf Anfrage Kkost
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i st de&rn ch@éMheitenvertrag auch bei L-80ABded¢ BecCchiy

Tel efon(0)g5881 1000) , TeOl)&08@a x 1Q@ran odMan | per
(t er msehoenette@!. com) erh2l tlich.

Gem2 s s d&SmciA€Mhei tenvertrag i st die jeweilige
Preisstellung des Produkts verantwortlich. Di e
i nsowei t verantworauwbtrcdedn daftten v amusSideemerehreli t e
Hi nterl egung zur Ver f ¢gung stehenden Sicherh
Sicherheitengeberin Sicherheiten an die Depotst
zugunstemerdreesi tSennehmers bezg¢gglich der Sicher hei
Der SicherheitenneBmeherbéei naohedtemagdgCdler | nhab
TCMesicherte Produkt. Der Sicherheitennehmer i s
fe¢r dasemae sbpeCRicchher t e Produkt sofern ein Verw
des -DEBIi cherten Produkts verpflichtet sich der
TCMi cherheitenvertrags ausschl i eCl izcu Ildausrscenn ,d ed

mit dem Er welrebsiedmeerst eilnCMPr odukts durch einen An|
gegen¢gber dem Sicherheitenbeauftragten verbunde
TCMsi cherheitenvertrggnamntFean | éerdveerr t iingsifal |l e
Anl eger sind gegen¢gber dem Sicherheitenbeauftra

TCMsi cherheitenvertrages und insbesondere an di
ausschl i®etssndicdileeiZtu der Gerichte des Kantons Zg¢t
Der Sicherheitenbeauftragte, d. h.-Sidd lkee rShl eXi tReenpvoe
als direkter Stellvertreter des Sicherheiltenneh
ei nes Ver wertungsfalles wi r d der Sicherheiten
Sicherheitennehmers verwerten (siehe dazu wunten

Die SI X SI'S AG haSdeheér maicthe deeaenr tTiCaMg alnsoWwepot $

Ver wal tung des Sicherheitenkontos, auf dem di e
SI'S AG handel't insoweit als neutraler und wunabl
der Sicherheitengebatienwal seionWei ndabiemi handel
dem TSGM her heitenvertrag als Administrator, d. h.
TCMesicherten Produkt zugeordnet en Sicher hei

Si cher hei tgeema nff jorr beeisat REMt es Pr odukt mehr mal s
ordnet wenn n°tig automatisch dem einzelnen Pr
Sicherheiten ben°tigt werden, i nformiemtwidred Ad
der Administrator den Sicherheitenbeauftragten
I st.

Methodik der Besicherung
Die von der Sicherheitengeberin zu stellenden S

TCMesicheutkers PmacAkblugkeRy. W&re ABerechnung des
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des bDEBIIi cherten Produkt s erfolagt, i n I ber e
Bewertungsgrunds?2tzen, ausschliesslich dur ch d
Ver antumagr tr2gt. Eine unabh@ngige | berpr¢gfung er
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di e SI X SI'S AG automati sch zus?2tzIliche Siche
Sicherheitengeberirraei tdakogtecsodder tSécBecheite
TCMesicherte Produkt umbuchen. Sof ethresidc leerSiec
Produkt in dem gesonderten Sicherheitenkonto di
SI' X SIS AG szt oermat sprechende Sicherheiten von

i berdeckung auf das all gemei ne Kont o der Sic
Sicherheitenbeauftragte noch die SI X SI'S AG od
Verttewsoder Sch2aden, die einem Sicherheitennehme
Aktuell en Werts oder einer fehlerhaften Mitteil
ent stehen. Di e Sicherheitengebfegri neikesiCNBer eeh
Produkt gestellten Sicherheiten shiersd ches s ehlPireo

besti mAwecdkige bAndenem) Suncchebrehseiiccheenr n keine andert
Vertrieb und Market Making
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Risiken fur den Anleger
Die Besicherung beseitigt das Ausfallrisiko bez
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f¢er die Verwertung und Auszahlung) die Anspr¢ch
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Sicherheiten zu stellen; (i i) die Sicherheiten
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f¢r den Anspruch des Anl egers gegeng¢gber der Emi

wi rd, wogegenddseaAusrzrhbBmtingi gen Nettoverwertur
Umf ang, in welchem der Anspruch des Anl egers ge
anderen W2hrung erfolgt; (v) di e Besi chuenrdung w
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Verwertung der Sicherheiten

Ko mmt die Sicherheitengeber i-3i cihherrehne inRifelrivocehntarashg,
i nsbesondere nicht der pflichtgem2@ssen und rect
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den Sicherheitenbeauftragten verwertet. Di e Si
falls (i) die Sicherheitengeberin erforderliche
der Ma ngiennnemihaHtho von f¢nf (5) Bankarbeitstagert
Zahl-wdes Lieferverpflichbesgchmr RahmPnoeukes B¢
den Emi ssionsbedingungen nicht oderchichoneelat
fenf (5) Bankarbeitstagen geheil't wird oder (i

hinsichtlich der Emittentin oder der Sicherheit
1 Buchstabe (f) ocerr Bum)desdgesethzwsi zéorirsadh e Ba
MankenffeseSani erungsmassnahmen gem2@ss Arti kel z
(Konkur s) gem2ss Arti kel 33 f f Ve rBnaenr kt einnggessfaat! zl
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vor , zu dem ein Verwertungsfall wvorliegt. Ein e
wer den.

Feststellung eines Verwertungsfalls

Der Sicherheitenbebhuhsrabtkicunteesi eeg ntritts €

Nachforschungspflicht. Bei der Feststellung de
Entschei dung ausschlieClich auf Il nformati on
Sicherheitsesnéekebuf mi agtfer die Anl eger verbindl i:
Ver wertungsfall einzustufen ist und zu welchem

Verfahren beim Eintritt eines Verwertungsfall

Tritt ein VerwelStehgshali t eebrauf st agitee nach bil
umgehend oder zu einem sp@teren Zeitpunkt das V
zu machen und, (ii) alle Sicherheiten, uonratb h2 ng
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oder zu einem sp2teren Zei tpunkt zu i qui c
beauftragenvorausgesetzt, dass das anwendbare R

Falligkeit des TCM-besicherten Produkts und Anspriiche der Anleger gegen die Emitteint

Der Sicherheitennehmer er wirbt ein Sicherungsre
BucheffekBEGYyesnat depAf ¢r die ZwedbksidchrrBesni ehe
als Sicherheiten gestelltens8uédhefkekt 8®9urhd. ei
Obl i gationenrechts an den als Sicherheiten gest
ein -BEM chertes Produkt | ° st nu-besleaohé&/etr eve Pt adc
(und nicht frre aPhded ektbesdeheEmi ttentin). Nach
i n Bezug &dwfsieciheri@¥ Produkt besti mmt der Siche
Eintritt des Verwertungsfalls verf¢sggb®@remdukkt ue
Di eser Verwertungswert ist f¢gr die Emittentin,
Anspr¢che der Anl eger gegen die Emittentin wer
TCMesicherte Produkt&Siehessmeethnhagd fdéini DCMer der

Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Anleger

Al l e Kosten des Sicherheitenbeauftragten und al
Sicherheiten (einschliesslich Geb¢hhang Bt & uare
Verwertung der Sicherheiten gegebenenfalls ents
der Sicherheiten gedeckt . Der Sicherheitenbe

Ver wertungserl °sen der SicbHderh&itéerr hedivedgeber
Anspr¢che gem?@2ss dermiBdacirmguneannvedes ag€B i m Vor
ver bl ei bende Verwertungserl|l s st ekltsizhrer Aesz Phlo
zur Verf¢ggung.

Der den ZAwmdteggleemde anteil sm@ssige Nettov-er wert
abwi cklungssystem der Banken an die Anl eger aus
die Zahlung in der W2hrung des Produkwiersd oder

Sicherheitenbeauftragte von allen weiteren Veryp
Erhalt des Nettoverwertungserl °ses i st ni cht ve
faktischen oder recht llitceh esni cGr ¢chidee n A wsezr azlP lguerrgn .
Grund verz©°gern, schul den der Sicherheitenbeauf
noch Schadener-sasizchelretdee s PrTaCdvu k t wi r d ausschli
besichert, dri hee iatuefn kdoenmh oSliedmeecs e wbhett gan PTEGMukt =z
Die Anspr¢che der -bAensliecgheerr taeuns Pdreond uTk@GM gegen di e

im Umfang der Auszahlung des anteil sm2ssigen N
TCMsi cherheitenvertrag keine weiteren Anspr¢che
die SI X SI'S AG, di e Sicherheitengebédrisn cbdet enm
Produkts beteiligte Personen.
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

Die Produktbedingungen setzen sich aus folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Produktbedingungeh):

(@) den Emissionsbezogenen Bedingungen wie nachfolgend unter V.1 aufgefiihrt (die
"EmissionsbezogeneBedingungert), die aus

(i) Teil A. Produktbezogene Bedingungend
(i) Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen bestehen; sowie

(b) den Allgemeinen Bedingungen wie nachfolgend unter V.2 a) und b) aufgefuhrl{demeinen
Bedingungeri).

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden (i) die anwendbaren optionalen Emissionsbezogenen
Bedingungen wiederholen und (ii) im Rahmen dieser anwendbaren Emissionsbezogenen Bedingungen
neue emissionsspezifische Informationen enthalten. Soweit in dégll&gen Bedingungen neue
Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies ausschlieB3lich im Rahmen der Vorgaben fir Kategorie
B- und Kategorie @nformationsbestandteile des Annex XX der Prospektverordnung. In Bezug auf jede
einzelne Serie von Produktenirdealten die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in
den Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, und die Allgemeinen Bedingungen die auf die jeweilige
Serie von Produkten anwendbaren Produktbedingungen'B#dingungert). Die Emissiosbezogenen
Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den Endgiltigen Bedingungen wiederholt werden, missen
zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen gelesen werden.
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

1. Emissionsbezogene Bedingungen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

[im Fall von Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produkt Nreinfligen:]

Al
Form und Emi ssionsvol umen:; Definitionen;

(1)) W& hr uBgi;ssi onsvol umen

L

Leonteq SdcuhandelsnddGdurch ihre Zweoghégd&ekass
AG Guernsley[ Bamhelhnd durch i hre Zweiognieed Srelcaig g |

AG AmsterdpMmMdiBmaht"B)nt bagi btlohPreo dNiKi(egbew e ialgs

ei
"Zert i"f bkaRr ced"'inku'nd z usaAaenmtein'f idkzawRPd¢ ad le)fD'iee Anzahl
( diAen z'adhelPr od U]JKteer Nennbetrag ausgedr ¢ckt in der
(deNennbéedragder Gesamtnennbetrag ausgedr ¢ckt

"Gesamt nefipshoevtireagdi e Aus zaRlusregahwaumrdwywgdhefrdiinRer d'd u k

ergeben sTiadblell dnesA nchearn g .
(2 Form

[im Fall von Schweizerischen Wertrechten egefi:]

(aWertrechte, I nhaber

Die Produkte werd&erartrWert uevkektrbor (dfi et For

des Schweizerischen Obligationenrechts von

de

Emittentin gef¢ighrten Wertrechtebuch geschaffen

Mi t dem nachfol genden Eintrag der Rrroddi&«r e

Verwahrungsstelle und Gutschrift di eser i n

BucheffeBtehef{"deltBeaament sprechend werden die

e
P

Sinne des Bundesgesetzes ¢(ber Bucheffekten aus

Produkte w~von FBucheffekten k°nnen nur nach
Bundesgesetzes ¢ber Bucheffekten ¢bertragen

M
(0]

durch Gutschrift der Produkte auf einem Effekt

Die EmittentininmnundhdzuwilkeilmdhmbBei tspunkt berecht
Dauerglobalurkunde oder in Wertpapiere umzuwa
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

oder ei ne Lieferung einer Gl obal urkunde oder
verl angen.

Aus dengeuntoeerl aVer wahrungsstelle ergibt sich d
Verwahrungsstelle gehaltenen Produkte. I n BezlL
gelten (i) diejenigen Personen, mi te ARIrsondathkntee
in einem bei einer Verwahrungsstelle gefg¢ghrten
die Produkte auf eigene Rechnung halten, al s
ausgehen, dass eine Banke oedenre Farnka rtzriumntge rdmeesd i |
di esen Bedi ngungen f ¢r den Il nhaber abgibt 0 «
ermd@chtigt worden ist.

Eine physische Lieferung von Produkten erfolg

vorliegen?®nwemdokt ei ksgesamt , jedoch nicht t e
Zahl stelle nach alleinigem Ermessen entscheid:i
oder zweckm2Cig ist.

Tri fft di e Zahl stell e eine sol wlhoen BMetr $ pla@i @u

veranl assen, ohne dass hi erdur ch Kosten fer
Wertpapiere werden die Wertrechte unverz¢ggl i
Wertpapiere den I nhabern, gegen EfEfe&hemndg o ndtec
ausgeliefert werden.

" nhdbebezei chnet ei ne Per son, wel che di e Pr o
Rechnung in einem Wertpapierdepot h2lt.
(bYerwahrungsstelle

"Verwahruhgssteldliee in der Tabe&lelravahr i mg Anthalnlge
Ver wahrungsstelle gem2C den Besti mmungen des

Buchef]f ekt en.
[[m Fall von Schweizerischen I nhaberpapieren einfg
(a)l nhaberpapiere

Die Produkte werden als au®fgdbaenlinththébbee Fp)alpa etr e
begeben.

(b)Dauerglobal urkunde, I nhaber
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[[m Fall von Schweizerischen CBF I nhaberpapieren e
W& hr end i hrer Laufzeit sind di e Produkt e i n
Schwei zerischen Obl i Daueroglecmly ®)cthrt kBem d(edii eef t . "
Dauerglobal urkunde wi r d sol ange von einem (
Clearingsystems verwahrt, bis s2mtliche Verpf
erf ¢l 1t sind. Der AnspProdhkbefi 8t ebhesgegchkhflf bes
stehen Miteigentumsanteil e, wirtschaftliche E
Dauerglobal urkunde zu, die in ! bereinstimmung

[i m

i bereinsti mmungndmint g&lsle¢ez| igeHaer Besti mmungen
Ef fektengiroverkehr sind dakelPmodonkbagi angGeght
mi ni mal en HanMiedisnfmahede | tdre®g¢eér einem ganzzahl
davon ¢bertragbar.

"' hab'erbezeichnet einen jeglichen l nhaber ein
Ei gentumsrechts oder vergleichbaren Rechts an
i bereinsti mmung mit den Gesch2aftsbediwnegurmdgen
anwendbaren Reclhts ¢bertragbar i st.

Fall von Schweizerischen SI X SIS Inhaberpapier

Wa hrend ihrer Laufzeit sind die Produkte in de
Schwei zeri schen ObDaiuga tgilrodcheanid eevcehrtbsr i (edite "wel ch
Zahl stelle b€abeddiran iAnhadeg angegebenen Ver we

"VerwahruhpPpsseehkee Verwahrungsstelle gem2C den
Bundesgeset zes cber wBudhe fSfobkatledn , d i hei nDaudreglto
Ver wahrungsstelle hinterlegt i st und den Effe

Verwahrungsstelle gutgeschri eben Bwurhdee flektt elnl
gem2C den Besthiwemwergdmns chesn Baundesgesetzes ¢bel

Jedem I nhaber von Produkten steht im Umfang
sachenrechtlicher Miteigentumsanteil an der
Dauerglobalurkbhmdegbeitettbr YWYemwarl egt i st, dei
i st und ¢ber die Produkte nur gem2C den Besti
cber Bucheffekten verfg¢ggt werden kann, d. h. d

ei nemtefnfkeont o des Empf2ngers.

Weder di e Emi ttentin noch di e I nhaber habe
Dauerglobalurkunde in Wertrechte oder Wertpapi
Wertpapieren zu verlangen oder zu veranlassen.
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

Die Untdkearl agemwahrungsstelle bestimmen die An
Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten wir
darstell en, gel ten (i) di ejenigen Personen, m
die Produkte in einem bei einer Ver wahrungss
Ver wahrungsstell en, die Produkte auf ei gene R
Zahl stelle darf davon ausgehen,| dheseienaeaeEBRIN]
des I nhabers gem®C diesen Bedingungen f¢r den
dazu geh°rig erm2chtigt worden i st.

Produkte werden nur dann physisch ausgeliefer
Einzig di ke Zhht sdas Recht , den Druck wvon Wer't
jedoch nicht teil wei se, Zu beschlieCen, wenn
oder zweckma Cig i st. BeschlieCt di e Zahl st e
Wetrpapi eren, ent stehen dem I nhaber dadurch kei
wer den auf gedruckt en Wertpapieren Kopi en
Unterschriftsberechtigten der Emittentin angel
Dauerglobal urkunde unverz¢glich durch die Zat
I nhabern, gegen L°schung der Bucheffekten in
“l' nha'bebhbezei chnet eine Person, wel che die Prot

Reahng in einem Wertpapierdepot h?2&lt.
[ m Fall von Deutschen I nhaberpapieren einfg¢ggen:

(alnhaberpapiere

Die Produkte | auten auf den Inhaber.

[[m Fall von Deutschen CBF I nhaberpapieren einfg¢gge

(bDPauerglobal urkunde, Il nhaber

W& hr end i hrer dliaeu f zPeriotd u kstiend i mal airtrkeimmdeDa ( d
"Dauer gl ob'gl wrhknuendZzei nsscheine verbrieft. Di e De
einem Clearingsystem oder im Auftrag eines
Verpflichtungen edner PrEond ukiteennt i er faculsl td si nd. De
effektiver Produkte ist ausgeschl ossen. Den I
Eigentumsrechte oder vergleichbare Recht e a
i bereinsti mmugnegl nmidesdel eRe i ngsystems sowie i
gel tenden gesetzI|lichen Besti mmungen cbertragl
Produkte in EiTahbeellileen Ad&mgggie bdeenren mi ni mal en

(d'iMe ni maalned el §gro°dega ei nem ganzzahtigegemawi el fac
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

"' nha'bebezei chnet ei nen jeigd d rcthiems almrtnhsapdreur c loalien
wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder vergl ei
bzw.as dj eweil s i n i berei nshae dmuauungmint deesn r €

Clearingsystems sowie des Janwendbaren Rechts ¢

[ m Fall von Deutschen SI X SIS I nhaberpapieren ein
(bDauerglobal urkunde, l nhaber
W& hr end i hrerdilcauPrzeduouktsei nidn der Form =einer
"Dauerglobada) unkoed&i nsscheine verbrieft, wel ch

Tabelliem Anlhamgggebenen Ver wavterr wadhg suthgylsls e eei I(nldeér e
Ver wahrungsstal | Besdeée mim@ n gle n des schwei zerisc

Bucheffekten, hinterl egt wird. Sobal d di e D ¢
hinterl egt i st und den Effektenkonten eines o
gutgeschrigegbehl|l emurdiee Pr oduBut eh eBfufgenketf & m2k@ e d e n(
Besti mmungen des schwei zerischen Bundesgeset ze
Jedem I nhaber von Produkten steht im Umfang
sachenrecht !l i c heerl Mint ed g e ntbDianmiseaangtl obal ur kunde
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstell e F
i st und ¢ber die Produkte nur gem2C den Besti
cber Buckreffffght avrerdden kann, d. h. durch Gutsch
einem Effektenkonto des Empf@angers.

Weder di e Emi ttentin noch di e I nhaber habe

Dauerglobalurkunde in WertrechdevorndeWeWenre¢ platpeé
Wertpapieren zu verlangen oder zu veranlassen.

Die Unterlagen der Verwahrungsstelle besti mme
Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten wir
darehegl gel ten (i) di ejenigen Personen, mit Au
die Produkte in einem bei einer Ver wahrungss:
Ver wahrungsstell en, die Produkte awduketiegeni eR
Zahl stelle darf davon ausgehen, dass eine Ban|
des Inhabers gem2C diesen Bedingungen f¢r den
dazu geh°rig erm2chtigt worden i st.

Produkte wendepmysuscllaausgeliefert, wenn si e
Einzig die Zahlstelle hat das Recht, den Druc
jedoch nicht teil wei se, zu beschlieCen, wenn
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oder zweckm2Cig i st. BeschliecCt di e Zahl st e
Wertpapier en, ent stehen dem Inhaber dadurch ke
wer den auf gedruckten Wertpapieren Kopi en
Unt efdcltbreirechti gten der Emittentin angebracht
Dauerglobal urkunde unverz¢glich durch di e Za
I nhabern, gegen L°schung der Bucheffekten in i
"' nahber bezei chnet ei nen jeigd d rcthiems almrtnhsapdreur c loalien
wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder vergl ei
bzw. das j eweil s i n I ber eierdd tnigmmwregy mndiets dee
Clearingsystems sowie des anwendbaren Rechts
al s Bucheffekten geschaffen wor den sind, b €

Bundesgesetz ¢{Jber Bucheffekten.
(cCl earingsystem
"Cl ear i n"gsiysstt efjmrew@&@abel hasdhandeangegebene Clearir
Laufzeit der Produkte

Die Produkte sind mi t einer Laufzeitbegrenzung
begrenzte Laufzeit, die, vodbghalgt die[e hi®i ¢ ¢ @ nfh §
den Fall , dass entweder 6ol voebe LMt lainove nd & s
Verwertungs9 adérs Brmimé§ i d&ns b 4z oagne nRe¢nc kBzeadhi | nugnugnsgt eang

A2
Status der Produkt e

[ei nffsgrenden Fall, dass weder COSI noch TCM anwend
Die Produkte stellen allgemeine vertragliche Ve
durch Ver m° gen der Emi ttentin besichert sind.
vor belhaletnltiggegenst ehender zwi ngender gesetzlicht
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlicl
Verbindlichkeiten und sol cher Ver bi ndlilcihehhkei t e
Regel ungen Vorrang z{gkommt, im gleichen Rang.
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[einf¢ggen f¢é¢gr den Fall, dass entweder COSI oder TC
Die Produkte stellen allgemeine vertragd icere Vel
Emi ssionsbezoganem| Bedi mewvngarert sind. Die Prod
vorbehaltlich entgegenstehender Zzwi ngender gese
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichke

A3

Def i nitionen

I n diesen Bedingungen haben die folgenden defi
Bedeutungen, soweit sich aus dem jeweiligen Kont

['Abwi ckl ungskmnsdt eKnost en der Pmirttiteen tbien Wzw. Adidrl °

eingegangenen Absi cherungspositionen, i nsbeson
Bestandteils des Basi swert s, bzw. i hrer Erset z
ber¢cksichtigt, di e eenemwkennesetrordieantkstt eihre n div

Basi swerts Jinvestiert h2&atte
['"Anf ang'sliesvte |

[das Tabdlkime Andhragmeggebene Anfangsleael edreamBasi sfv
vofudem I|-Spdoekder Bedex hnybhgssethmEBearr°ffentlichte
Basi swerts am Fixierungstag ent sprijclhtdaswicenvo
Ref erenzkur s dFRisx iBearseimsgvsdbriatiget dna m fdeenm vI-Gpdoerxd e r

| n dBexr e c h ny nbgesrset cehl nl eeh d ver°ffentlichten Schl uss
Fi xierungsltuunyfdnt spessénh Grundl age der] Ausgabepr

[der von der Berechnungsstell e FRirmidrtjledngset aRef er e

[der Mem nd®Exorjder Bredex hn | nbgesrsetcehlnleet e und ver?©°
Schlusskurs des Basiswerts am FixierjJungstag, Wi e

[deh©°chpitedfdegrst €ort |l[heme hpdoarpefrer Bedex hndregsst e
berechneten und ver°ffentlichten Kur se des B
Berechnungssfelle festgestellt.

[de[h°chrfiteedfRefsedreenzkurs des BadiaswesfP«ni eddhagsdi €
von der Berechnldthngsstelle festgestel
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[de[h°chrfiteed}d egrsthe e nAdn f chenrg s f-P exri idoodiet s u[fdlemd I-nde x
Sporjder Bedexhnybgsstbhkbeten und ver°ffewtéeichte

von der Berechnungsstelle festgestellt.
[dasr it hmeti sche Mittel aus den Referenzkursen ¢
Periode, wie von der |Berechnungsstelle festgest e

['Anf angsfiPeir ¢ ubdesgen Telrellilne Anhang Amfgemgegdfeinei er u
Perilode.

['Anpassungasgwattisenti cht an einem Vorgesehenen Har
dem Quot i efdeern Sawujside(Ma)lPPe r fVer et ug.wvbetdi ap Aat z

(D] [(3)der Emi ssionsbezogenen] [uBnpdddegund&emul def i
Ver wal tun@wigediiAbdat z (2) der Emi ssionklbgdogene!
[der Kumulierten  Bebsedhah@ald3oe behr Emi ssi onsbezc
Bedi ngungelnundefiéim ePtayuulkde m Ref gs(ewnizekumac hf ol ge
def i]diear tDi fferenz aus (((wi)e dmeanc hReofl egreenndz kdie fSi ni e
Abwi cklungskosten][(wde (obpnddmf iUmr ect#dn AbgaftZkt c
(DT 15 WeEmMi ssi onsbezogenen J,Bealingbongee!| dafibge:
folgt:

['"Ar bei"t ssttaeght f ¢r

[ m Fall von Produkt en, di e auf[(aSSch®Reodakt eFr d
Auszahl ungsw?2hr ung]eicrhewe i zaegr (FaruaCekre 1(S a)nssiat na gd eunm dd
Clearingsystem Zahlungen abwi cKkeelvti stemdn?(rikit)e dam
Zahl ungen];abdndierkel n.

[ m Fall v on Produkten, di e auf eine andere Wa|
ei nf {(g)n: bei Produkten derereiAesnz almlgu n(gswmCGehrr us @
Sonnt{ag) adnasdeOh eari ngsystem Zahlungen abwickel't
Devi senmiHakutpet finanzzentrum f ¢r di ed) bahlrefidgemde
abwi dHelQQder

[ m FaPtodwht ebburd @ u,eeed nff g gelmei dRerrcedu KAtuessrz ahl ungsw
0 lesitnen Tag (auCer Samstag und Sonntag), (i) at
(ii) an dem Zahlung®&ynsteerabdeswi TREBIGET2wer den

Gescha2ftsbanken und Degésealmyfy &kdedmn Z¢igrich Zahl
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[ m Fal Prowdarkt en ,US$SDdilellaaauutfe Bi nf(¢dgdenbei Produkt en
AuszahlungsWwéihmamgTag i(sauCer Samstag und Sonnt ac
Zahl ungen abwickelt wundun(di iDevamn ehaenhir®d¢ c h anf tNsebna
Zahl ungen];abdndierkel n.

i m Fall einer W2 hrung und/ oder ei fNedmM obdeeir Pmeohdruek
deren Auszahlungsw®&imr uThagg & auger S(aimst ag deth &
Clearingsystem Zahlungen abwickel't und Ji(mi) an
Geschafffmendteanu mGes]dgfh&lflt s zkat nen W2 hrung iamgegeb
j edem Ge s c hzanunhgerindWéhrung einfigend] 4 bwi dKel n.

['Ausgabet &g dTearbellnnedAmhang angegelzemn e i Anu skgaalble t &
vorzeitigeiodBRee nMeirgdrenmgg eZresincghnungsfri st der Tag,
gem24 der Al l gemeinen Bedl]i ngungen bekannt gemach

['Ausgab'epireti siabelli lme Aehang angegdbene Ausgabepre
['Ausgabeaufiscth| thagh elli Ime Aehang angegebédgne Ausgabea

"Aus ¢bungsy@éry el tBreigs nn J[dears ITawbfedidmetAnhangneangege
Aus ¢ bungsvepfdhadsl tvnoins der BefFeéeachevaghstapldée agm de
Anf angs!l evel JAu sughab 4 pdidesinsad $ terangist Aabgbungsver hal
(Aus¢bungpsgDm@lutsgibsing svager héil heams Vor gesehenen H
kein Beobachtungstag ist, yuentWepni ehin Y¥emgAeesehbunte
ein Beobachtungstag i st danmnowe pads stdas | Mdesrg
Anpassung@umo tdieemtAus ¢ bungsverh?2ltnis, das an d
vorangegangenen Beobachtungstag festgel@gm wur d:e
ersten Beobachanggpd agt , wiirmddem deyvonrmnpdhdesmsung
Aus ¢¢,bueghf.lsturbits ahilrg Fvd rrde | eadodegdr ¢aikde Anpas:s
Aus ¢bungsviewihe* tftonligsts e s

b 04006 & "QANDIE QIO 006 & "QANDIE QI 6& R Oi i 60&Q H6£0QQEO

Das Ergebnis dieser [fBarf ¢ &hDeuan gnawisrt ce | §Naafc &ad igle=rmr u n c
Anpassung des AugWwibfde g¢s Kemud li temit 5 &4 M#a | tuunndg sjg e |
der Per-Ver gnatne g § b ednicea §K[u Belsii ecrhtee y BEdhabf hnul |
(0) zurj}dkgesetzt.

"Basi swerst, vorbehaltlich einer Ersdédabehiredem?C
2im Anhang angegeberdeadB®axsi swert (auch der

['Basi sBaeewetr t U n djsetttabglir n Tdaebrelli Ime Anhang angegebene Ta
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['[Berechnu ngerstxepgrieCabhbeldlme Ahhadgrangegebelnen Bere

['[Beobacht'unigsstt afge r di dd eBre rkwrkwsliicenrtti egnj igdddveas!l t ung
Pdror mdecg¢t unjgosechetdergsBer echnung des Anpassungs

Tabellilm Anhang angegebenen Beobachtungstage. Fal
Handel stag ist, gilt der n?2chsttafgoligsetn d ealTsa gB e odbear
[Bei einer Ver schiebung des e i n e m -BBeewoebratcuhnt gusnt gasgt

verschiebt sich der Bdobachtungstag entsprechenct

['[Besi cherungégR®Bhhr st @ abeliilma dAerrfi aan §a.nag.ege b ene
BesicheruDbgegd&mihnt ent i nBa sitc hbeerruemcghst gWeghrckhwd ge zu
Beobachtungst ag bTiasb etlairg eHd ehbee rdeerB el anxcidrea luedy seg e b ¢ |
"Maxi nBaelsei cher un)gsagrdbympmas sam.gB @& c Aa p aumngds gdeebr ¢, hTra g
des Wirksamwerdens der AngdgasshAhd gevmeideen gBed iCn
gemacht. Jede in diesen Produkt Bediochenaogeigstge bl
mi t dem Tag des Wi Anpamsamdenal sdeBezugnahme
Besicherudngsgebg¢hr

['"Emi ssi d'nsesntteslplre Tab elldlme Ahhadg@rangegeblenen Emi ssi

['"Endf i x iPeerru"rmogdses t di e[fReafitEthiB{wem®mnhafVdehsesabenen
Hande]lqjsutneng t t el bar vor dem Verfallstag (eilnschli
[Bei einer Verschiebung des deBeWerfahbstagsent
sich die Endfixierjungsperiode entsprechend.

"Endl"e vied

[der Referenzkilirs am Verfall stag.
[der fd @ m I-Shpdoerxd e r Bredex hn y nbgesrsetcehl nleet e und ver ©°
Schlusskurs des Basiswerts am Verfal]ll stag, wie v

[deh©°chrpiteedfdgrst Eort |[deme hSpdoarpedrer Bedex hnygyngsst e
berechneten und ver°ffentlichten Kurse des Basi ¢
festglestel |l t.

[de[h°c hrfitedRegfsetreenzkur s des Basxiisewdmtgssod®&hr evin @ ¢
der Berechnunglsstelle festgestellt.

[deh©°chpiteed} d gww&d ker en d der -PEmdfodret le a wfdeesd I|-vnodne X
Sporjfder -Bedexhndybgsetbhkeeen und ver°ffewtéichte
voder Berechnungl]sstelle festgestellt.
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[das arithmetische Mittel aus den Refeiemilbdresen
wie von der Berechhungsstelle festgestellt.

"Fi xierUndget aigabdltme Andhhraghgg€Ebegnerjodgstadgal l s die

kein Vorgesehener Handel stag i st, der nbezwstf ol (
im Fall einer vdodern tVagrdldemBeeEradmdionggsfrist der
Zei chnungsf wi et vendadter EmidterenAtlilgegnemh@n ABedi n
ge maldihm .Fall von Zei chnBeigseirmalmnu k¥Yerns ceh ind ywgregr : d e

ent sprechenBlewe rBtassn gavteads ver schiebt Jsich der Fi
['Gesch2aftsziesawtt rdlas eli Ime Aehang Gegehlefbtdgsnzent r um
["l ndexon'soirst da&b el Ime Ardhraqhegg e b eShpeo nl snadre. x

['"l ndBRexr echnu™ngbkst eldliaeb edihne demrhang an gBeegreebcehnneu nigrsd e
stdll e.

['Nennbéeteadgspri chabedlelme Amhareg angegebenen Nennbe
der AuszahlJungsw2hrung) .

['Perforyvamggt uig®EN T st dlieebel i endd@&mhang angege
Per f orVmamcgle ung.

['Ref erenhzideeirs an einem Vor ge Jkecm nleSmpdodbafead e H smtdaeegx v
Berechnymgs ®tcdinlee¢ e und ver]iddiierhe hrficehd}eal g&ad alnu s s |
einem Vorgesehenen Héidnedre |I|-Spdacgkd o r Bedek dsmndhdg en
berechneten und V¥Ydesf8angiilfgVivht ang Ké]Jrwiee gean der
Berechnungssfelle festgestellt.

['Ref erenz'w?ihgtunthaleeliime Aehang angegebgne Referenz

['[R¢ckzahl"unigsstt,agvor behal tlich eilbew. av&rebenhdlenti
Eintritts eines V&r wleerrt uBmis$ sl b 5s bgedzftPgle nA m  Rleed i
Tabelilm Anhang angegebl[de[f Kot klegdhAShuaigtses taagygg nach
Ver f dlldzw.a,g falls dieser Tag kein Ar]oBeeiit seaiamgeri s
Ver schiebung des Verfallstags verlslchiebt sich de

['TARGE-B2stemt eht *fEurr odbaesa nTeAuARemd Gr oss Settl eme
Transfer ( TARGET2) Zahl ungssystem, das eine ge
November 2007 eingef¢i¢hr-8yswuemtedander jedes Nachf
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['Ver f a"l | dsatta giTa b dlé tme Andragqeg ¥ &fean dlosdtearg, f all s di ese
Vorgesehener Handel stag ist, der n?2c hEBtefioledg emrede
Ver schiebung des dem Ver f Blelwetrdagnget agsewharnsddar
Verfall stadd ]ent sprechen

['Ver wal t un'gs@aNwEmr "i st adabeliilma dAerfi an pa.naggy.ege b ene
Ver wal tunDisgeEkEmhtt entin ist berechtigt, di e Ver
Beobachtungstag bTasbedlang ¢l dblkrendem Maxidmal en Ver we
"Maxi méaelrewal t un'g)s gerbzzuhpras sen. Die Anpassung der \
des Wirksamwerdens der AngdgasshAhd gevmedeen gBend iCn
gemacht. Jede iimgdiinggseenn emrtchdad ktelneed Bezugnahme au
mi t dem Tag des Wi rksamwerdens der Anpassung
Verwal tuh@¢gsgebe¢hr.

['Vor ges dlaemel shag 1doi e( 3i)n deer Emi ssionsbezogenen
Bedeu}l ung.

['We bs'i teent spri Tabelldlme Ahhadgrangelgebenen Website.

['WechseBikludsch'irmaeistpe i ¢ hilabdeelrli ani nAnttamng angegelt
Wechsel kursblildschirmseite.

['Wechsel ku'r ssg@mtnsprri cht Tdbeal2l emAndeamg angegebe
Wechsel kurssponsor .

['Zahl stentspri Tabellllme Ahhadgegrangedebenen Zahl st el

A4
R¢ckzahlung

nf ¢gen, wenn entweder COSI oder TCM anwendbar i
R¢ckzahlungsbetrag

DerR¢tkzahl uhgshetdreag Auszahlungsw2hrung je Prod
Eintritts eines Yedwer tEum gsfi dinisd efaegle nDAnf f Be ckinrzg
(A)dem Produkt a U [u oeédne mE mMdilse beaulng $evienrf he2gletnn,i ss o f
Wa hrungsumrechnumugdamdweenn dbonarecihsaitungsf 248%4) (wi e

[((Bdef ilnurdt)B) der Kumul i efftver Vear vadlstajulwg d(g2e)b ¢ dhe
[((BYd)dem Per tVermgagn awepg(svbied r dgn [( A¢ $ pted i In juerrdt )
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[((BIGIPIdeKumul i erten Beshiwhee riuf( QAGipa]rini al )

For mel ausgedr ¢ckt:

0& QA QWBEH 6 ¢ "QIANDIE Qi "Yal @ ¢ Q QO WED 008 66'0.

Der R¢ckzahlungsbetrag wird auf zwei (2) Nachkor
[einf¢sigen, wenn Kumulierte Verwaltungsgeb¢ghr anwen
2 Berechnung und Zur ¢ c k\seertwaul ntgu ndgesrg ekbugnturl i er t en

Di &utmul iVer wal t ung),s § @oNfi's)" ent spricht der Summe a

[( A) der Kumulierten Ver wal YowesghempreHandelstagsd d s ( Bdr an
der Ver wal tunliB'gebnuhlrt i (pd ulézti sedrathb] &lginbetiagglermd f er ner
mul tipliziert miKadlendattages e Ah z aché m dleegt zt en Vor gese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliesslich), geteilt durch 360
(augh.)"Zu Hegi rrewmft seirti c ht di e Kumyié(iAMBy en Wlelr wa l
(0Al's For mel ausgedr ¢ckt erfol gt di e Mieag efcdingitn:g

600 600 D0 006i "QOOARNOEDHQO YAI'Q wo b & D "Og imdmt :

[( A) der Kumulierten Ver wal YowesgherngpreHandelstagsd d s ( Bpr an
der Ver wal t unyf'glebminirt i(paluiczhi e'r t mi t dem Wert d e
definiert) am vorangegangdmemeVYornud sdhpdnen eHan dn
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emgridissdidhe und mdem Halttmeliee | st a g
Vor ge s e hen e (ausddtdiesslich), geteih dqurch 30augii.) " Zu Begi nmuf zei t
entspricht WeirewaHl u myl@isddmetibey biAll s( Fo r me | ausgedr ¢ck
Berechnung der Kumul imweiret efnolVgetriwal t ungsgebg¢hr

600 600 D0 OQI'DAi ¢ Q6 QO iYQ, wobébOgirhmt :

DerWetdePBProdwKkest spricht dem (Weiret adne sdePr oMarkg ess
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet .

Der Wer t des Produkts an einem Vorgesehenen Ha

Aubgngsverhaltnisses zum maCgeblichen Beobachtu
Bedi ngungen i n der Definictndmerdels e sAibsr 4beuwnegns)v e |
Produ'k)t sent spricht der Differenz adses(BppgldemePrt :
[unddem Aus¢bungsverh?2l tnis an feei nm f (Ve g,e s esheefn

W2 hrungsumr echnuunmgd adeve nWrbraeec imungpb (@B IGH (wi e i
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V. PRODUKTBEDINGUNGEN

def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i e[rt emndVef @al tdierng s Peclr
Verge¢tungsbet ria(g2)@vei{e3]iilreuld d skfutnzu | iBerstiecmer ungsgeb
(wie ing(RYSG@4B) ilnAlexs tFor mel ausgedr ¢gckt erfol gt
des Prwodaekfel gt :

OWQIDA I £ 'Q06,Q0 |
YQQQI Q¢ @@06iibi0 ¢ QIBIGIE QYA VW ¢ Qi QPO ¢ |
60 0O 006

DerwWe't t des Produkt? baMeFit Xidersyhg stdaudgdpesn cibnt der
Tabellien Anhang nanWgdgeenh e Pe odukt aus dem Anf ang
Aus ¢¢bungsyemhfFil xnelsumfgs g am, sofern Whrungsumre

mul tipliziert mit dem Um(REPBH AMBHhdgesffidkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung destnAy egdeum gBeveelr ahH3t ind gssteasg
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDéfeisrcihtrii e

wi fdi e Kumulierte (Y¢ uwaklri umegrstoeerbmetre glg[s benhdhpp di
Kumul i erte Besgdjjaaulfernwnds gedp¢ zrur ¢ckgesetzt .

[einf¢gen, weVier Petrd mg mamwendbar i st
[2) 13 X Berechnung de\e rPgesrtfuonrgnsabnecter a g s
DePet f or-Yheamg et ungd's b eaPuFcagentspricht der Summe aus

(A) PerformancgéVergiltungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Performance
Vergutungsbetrag)) und (B) dem Produkt aus (i) der Performaiazgiitung (auchPF") und (ii)

dem groéRBeren Wert aus (qull (0) und (y) der Differenz aus (x) Wert des Produkts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Pregukimd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstag (Watetmark

Al s For mel ausgedr ¢ dlets refr d/leg tgngdic e gNBi dere ¢f cola mostn: g

006 0 "0b 0 @0 OANOQIDA T € Q0 QO iwdo Qi d®di Q
"Ref eremng keurtsspr i cht dem Refefiemz&utr)ys &mi pewai lAi
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert des Wert des Proguktsallen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieRlich) und dem Vorgesehenen Hanpdglstag
(einschlie3lich) liegenDerPe't f or-vheamg gt und s bEed R By )ehtspricht der
Summe aus
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(A) PerformancgVergiltungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Performance
Vergutungsbetrag)) und (B) dem Produkt aus (i) der Performaiagitung (auchPF") und (ii)
dem grofReren Wert aus (x) null (0) ungl ger Differenz aus (x) Wert des Produkts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Produltsd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstag (Watetmark

Al s For mel ausgedr ¢ckPewref 6 oviegtged iu e gNB dere efcola mostn:g d e

006 0 "0b 0 @0 OANOQIDR T € Q0 QOiw®do Qi adi Q
"Ref eremng keurtsspr i cht dem Refefiemz&ur)ys &mi gewai lA
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert des Wert des Progultsallen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Hapdglstag
(einschlieflich) lieged.

[einf i gan,e WMamul i ert eraBreved rcchkea ru nigsstg:e b ¢ h
[ ( 2)[]4A Be)rlec Mdreun Kumul i erten Besicherungsgebg¢hr
Di &Kumul Berst € hpea wgllpry aABd&th,)) " ent spricht der Summe a

[( A) der KBuensuil ci hgeerbugrings d e s v Yargaselgpmeq dandglstagsnmd ( B)
deBesi cher ulnagus&fe b"; mol t i p | i[Azuisegrathb| larinbetiatplerd f er ner
mul tipliziert miKdlendadt®ges eA 1t z aché m dleet zt en Vorgese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliegstief),durch 360
(augfi.)) "Zu Begi hmufzeit entBesichdge gd BMEUmwIl i ert
(0OAl's For mel ausgedr ¢ckt erf dlegti ciigebBgeecbhgng

660 660 60 0061 HOAHNOEOQO VAIY'Q wo b 8 B "Og infh]t :

[( A) der KBRuensuil ci heerrt udnagss gveobr¢ahnrgoeggsehenee Haadelstagsn d  ( B)
deBesi cherunagw@®®bemul tipliziert mi t ndaecnih sWeerhte n d €
definiert) am vorangegangenen Vorgesehenen Hand:¢
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emgridiessidh)e und rdem Halitmeller | st a g
Vor ges e hen e (ausddldiesslich), geteid durd@60( augii.) " Zu Begi nmuf zei t
ent spricht Bdeisei ckhuenmuyl( egyieen g.lAll s ( GEp r me | ausgedr ¢ ck
Berechnung dBesKomet uwgpgpeegédblibt:

060 0060 60 OQIDANI € Q6QOIYQ, wobéb Oginfitt :
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DerWetdePBProduyKkt sent spri cht demywWer tandedse mPrvod wyletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet.

Der We Pt odlelst s an einem Vorgesehenen Handel st ac

Aus¢bungsverh?2l tnisses zum maCgeblichen Beobach
Bedi ngungen in der Definictmodme rdels e sAibsr 4leubnegns)v e |
Produ'k)t sent spricht der Differenz aus (A)I[]Jdem Pr
[unlddem Aus¢bungsverh?2l tnis an fleei nm f ¢NMope g,e s esheefn

W& hrungsumr echnuwmnmgd ademe nWraerc imung X JAIB Y 4®)] ( wi e i
def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i e[rt emndVef @al tdierng s Peclr
Verg¢tungsbet rfa(g2)(fvei{eB]iilreuldde @t Kumul i erten Besict

(wie in (R adB)IhAlds) jFausmgeédr ¢ckt erfol gt di e B
des Proydaekfel gt :

WQIDA | £ Q6QO i
YQQQI Q¢ @06iib0 ¢ QIBIGIE QYA VW ¢ Qi QPO ¢ |
60 00§ 06067

DerWetdes Produkts dm bFAMerite'rdes sfagdufpdesn cint der
Tabellien Anhang nanWgdgeenh e Pe odukt aus dem Anf ang
Aus¢¢bungsyemhFl xnesiumigs g ey, sofern Whrungsumre

mul tipliziert mit dem Um(R@PBHN AuPdgesffidkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung destnAy egdeun gBeveelr shH3t ind gssteasg
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDéfeisrcihtrii e

wi fdi e Kumulierte Y¢uwal § undespeefgeefroplglabeedhp di
Kumul i erten@sgdgbugkbrnul I (0) zur¢ckgesetzt.

[einf¢ggen, wenn Wthrungsumrechnung anwendbar i st:

[(2)] I ®3) IWaAaREDdIhdgsumrechnung, Umrechnungsfaktor

Di e Umrechnung der Referenzw?2hrung i n di e A
Berechnupfed nndt¢glalne Qwant o ni ¢ hbOber anUwernedcbhanru nigs tf a k t
"Umr echnunysfakt epriicrht dedrem Ref erenzw2hrung fer
Auszahlungsw?2hrung ausgedr ¢ckten Wechsel-kur s,

Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Se
Zei tpunkt erfolbgt retteddean afa giRkialud s aleirr n¥eecihtses | 1k
aktualisierter Wechsel kurs angezei gt wird, erfo
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Grundl age des aBifl ddeeahiWensshesietlek uz sl et z't aemmgezeigg

Wec hseBikludrsschi r mseite an dem angegebenen Tag ni
Wechsel kur s ni cht angezeigt, entspricht der We
ent sprechenden Seite ei nedi eannsd eeisg ha nWierztkes ¢ hSaof | t1 st
Wechsel kurs nicht mehr in einer der vorgenannt e
berechtigt, als Wechsel kur s ei nen auf der Basi
Ber¢cksichtigung der gkedbremhRkeét eanc meancche nbi Md ri kgtegre
Wechsel kur sjgdfesggehnhegevenn Quzawntei marmmewWedbdlaseliksur
Einheit der Referenzw?2hrung zZu Du aHiit)ndheeri t de

Umr ec hnungsUnarketcohrn ugdpesrteak s pr i tht eins (1).
[einf¢gen, wenn weder COSI noch TCM anwendbar sind
(1) R¢ckzahlungsbetrag

DeR¢tkzahl uhgishmedemgAuszahl ungswtibrubdDgffelrPnnodalk
dem Produkt aufl] [unpd@enEn dlusydlungseienthéddam, s sof
Wa hrungsumrechnumug danmweenn dbonarre cihsitungsi 248%®4) (wi e
[((Bdefilnuredt ] B) der Kumul i eiftver Vear vAdlstajuluy d(g2e)b ¢ dhe
[(( BYG)dem Per tVer man awepg(svbiead r don [( A $ pted i ]n juerrdt )
[(BYGIP)deKumul i erten Bestiwiheeriuh@gRpedgByildi( @) F)

For mel ausgedr ¢ckt:
0t Qa QWBIH 6 & "QIANDIE Qi "Yai B ¢ Qi QO WED 006 660.

Der R¢ckzahlungsbetrag wird auf zwei (2) Nachkor
[einf¢ggen, wenn Kumulierte Verwaltungsgeb¢ghr anwen
@ Berechnung und Xumydhkeet 2nngyedawnl tungsgebyg¢hr

Di &umul iVer wal t ung),s § @oMfi's)" ent spricht der Summe a

[( A) der Kumulierten Ver wal YowesghsempreHapdelstagsd d s ( Bpr an
der Verwal tunliB'gebnuhlrt i (pd u[ézti sedrath] &lginbetiagplermd f er ner
mul tipliziert miKdlendadt®ges e At z aché m dleet zt en Vorgese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliesslich), geteilt durch 360
(augh.) "Zu Begi nrmufzeit entspricht (d¢AMfKumulier:t
(0OAl's Formel ausgedr¢ckt erfolgt di e yvBieag efchingitn:g

600 600 00 661 QOOQAHNNEOQO YAI'Q wo b & D "Og indmt :
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[( A) der Kumulierten Ver wal YowesghempreHandelstagsd d s ( Bpr an
der Ver wal t unyf'glebrminirt i(paluiczhi e"r t mi t dem Wert d e
definierggeggamgemeamnVorgesehenen Handel stag und f
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emsridisssidh)e und rdem Halitmeller | st a g
Vor ges e hen e (ausddldiesslich), geteii durch 3¢0au giti ) " Zu Belgawmmhzei t
entspricht die Kumyi{ljAdfgt en uMelrsfati)d umels gebghedr ¢ c Kk
Berechnung der Kumul imweiret efnolVgetriwal t ungsgebg¢hr

800 600 00 GQIBRI1 ¢ Q6 QOIYQ, wobéiU0o girnmt :

DerWetdeProdwKt sent spricht demywWer tandedse mPrVvod wletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet.

Der Wer t des Produkts an (eniancehm dveorr geewéiehiege rHa.

Aus¢bungsverh2l tnisses zum maCgeblichen Beobach
Bedi ngungen i n der Definictmodmerdelse sAibsr gbeunegns)v e |
Produ'k)t sent spr i chuts d(eAr) Ddiefnf eAFreondzukat aus dgm Ref e
[unjddem Aus¢bungsverh?2l tnis an fleei nm f ¢Mope rg,e s esheefn

W& hrungsumr echnuwmmgd adcheve nWmraeec hmsun g b (@A B HF)D (wi e i
def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i efrt emndVef @al tdienng s gPeclr J
Verg¢tungsbet rfa(g2 )(fivweifeB]hiineudidhe @t Eumul i ert en Besi ct
(wie id(RDIAYBY)I]fAId) 1 For mel ausgedr ¢ncgk td eesr f\Welrgtts
des Prwowdaekfel gt:

WQIDA | £ Q6 QO i

YQQQI Q¢ 006iii0 ¢ QIRIGIE QIYaT B & Qi QPQO £ |

609 070§
DerwWe't t des Produkt?% boaMeFd&s ePyd)dshknetgdppem cint der
Tabellian Anhang nanWgdgeenbh e Pe odukt aus dem Anf ang

Aus¢c¢bungsyemhFl xnesiumigs g e, sofern Whrungsumr e

mul tipliziert mit dem Um(R@BH MuPdgesffigkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung destnAy egdeun gBeveelr ahH3t ind gssteasg

Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDeéfeismcihtrii e
wi fdi e Kumulierte Y¢uwal { urdesveefgiefroplglsabeedphp di
Kumul i erten@sglaougbrnul | (0) zurg¢ckgesetzt.
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[einf¢igen, weVier Petrd mg mamwendbar i st
[2 13 X Berechnung de\e rPgesrtfuonrgnsabnecter a g s
DeiPe'r f or-yYramg et und's b eaRuFcahgpntspricht der Summe aus

(A) PerformanciVergiltungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Performance
Vergutungsbetrag)) und (B) dem Produkt aus (i) der Performaieargutung (auchPF") und (ii)
dem grofl3eren Wert aus (x) null (0) und (y) der Differenz aus (x) WeRrdesikts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Proguitsd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstag (Wateri)ark

Al s For mel ausgedr ¢¢ckt erf o/legtg ¢d iue ghedere ¢fcoa mostn:g d e

006 0 "0b 0 @0 OGNOQIDA T € Q0 QO iw®do Qi adi Q
"Ref ereng keurtsspr i cht dem Reflefiemz&utr)ys &mi pewai lAi
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert déert des Produkgsan allen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Hapdglstag
(einschliei3lich) liegenDerPe't f or-vheamg et und s bEed R BAY,))ehtspricht der
Summe aus

(A) PerformancgVerglutungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Performance
Vergutungsbetrag,) und (B) dem Produkt aus (i) der Performaiaggitung (auchPF") und (ii)
dem gréfReren Wert aus (x) null (0) und (y) der Differenz aus (X) Wert des Produkts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Produltsd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstag (Wateriark

Al s For mel ausgedr ¢gckt erf o/legty ¢d iue gNsidere ¢fcoal mgstnig d e

000 U 00 0'@0 OANOQIDRA I ¢ Q0 QO iwko Qi dwi Q

"Ref eremngz keurtsspr i cht dem Refefiemzé&ur)ys &mi gewai lA
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert des Wert Besduktg, an allen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Hapdglstag
(einschlieBlich) liegei.
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[einf¢igarn,e WKamul i ert e Brewd rcchkearu nigstg:eb ¢ hr
[ (2)]4 (BBe)rlecMrekaqul i ert en Besi cherungsgebg¢hr
Di &Kumul Berst € heea uglpry aABdlly) " ent spricht der Summe a

[( A) der Kuensuil ci hgeerbugrings d e s v VYargaselgpmeq dandglstagsnmd ( B)
deBesi cher ulnagus&fe b"; moul t i pl i[Azuisegrathb| &lgrinbetiatplenrd f er ner
mul tipliziert miKdlendadt@ges e At z aché m dleet zt en Vorgese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliesslich), geteilt durch 360
(augfi.) "Zu Begi hmufzeit entBesichdge gdd BMEUmwIl i ert
(OAl' s For mel ausgedr ¢ckt erf dlegti ciigebBgeecbhgng

660 660 60 0061 VOO NOEOQO VAI'Q wo b 8 b "Og inf]t :

[( A) der KBRuensuil ci heerrt udnagss gveobr¢ahnrgoeggsehenge Haadelstagsn d  ( B)
deBesi cherunagw@®®b'emul tipliziert mi t dem Wer't d e
definiveorrtaingaeengangenen Vorgesehenen Handel stag un
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emsridiessidh)e und rdem Halitmeller | st a g
Vor ges e hen e (ausddldiesslieh), geteih durch 30au gii.) " Zu nBegi nnauf zeit
ent spricht Bdeisei ckhuenmuyl( & diech g.tAl s ( Gp r me | ausgedr ¢ ck
Berechnung dBesKoamet ywpseeé@blpgt:

660 660 60 OQIDA I € Q6 QOIYQ, wobéb Ogirfitt :

DerWetdePBProduKkt sent spri cht demywWer tandedse mPrvod wgletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet.

Der Wer t des PYodg&steshemeneitheenndel stag (nach deil

Aus¢bungsverh2l tnisses zum maCgeblichen Beobach
Bedi ngungen in der Definictmodmerdelse sAibsr 4beunegns)v e |
Produk)ttsepri cht der Differenz aus (A) defpj Produl
[unjddem Aus¢bungsverh?2l tnis an fleei nm f ;NMopea g,e s esheefn

W& hrungsumr echnuwmmgd adhemae nWbraecc imungp (AR INGD (wi e i
def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i e[rt emndVef @a !l tdierng s Peeclr
Verge¢tungsbet rifa(g2)(dvei{e3]iilreuldde 8t Kumul i erten Besict
(wie id(RY3AYB)IfAId) §For mel a us gdeider ¢(Bekrte cehrnfuonigg o
des Prwdaekfel gt:
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OWQIDA I £ 'Q06,Q0 |
YQQQI Q¢ @@6iibio ¢ QIBIGIE QIYS T VW ¢ Qi QPO £ |
b0 0O 66D

DerwWe't t des PrFodulkr$SingaMead"” des (Fredufdpesn cint der
Tabellian Anhang nanWgdgeenh e Pe odukt aus dem Anf ang
Aus¢c¢bungsyemhFl xnesiumigs g e, sofern W2hrungsumre
mul tipliziert mit dem Um(REBHN AuPdgesffidkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung desnAy egdeum gBevelrahd 3t und gssteasq ,
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDeéfeismcihtrii e

wi fdi e Kumulierte Y¢uwal { undes\peefbgeefroplglabeedhp di
Kumul Besiteher yfagusfg erbwlhlr (0) zur ¢ ckgesetzt.

[einf¢sigen, wenn Wthrungsumrechnung anwendbar i st:
[ (2) ] [1C03%) ITWaHMDANngsumrechnung, Umrechnungsfaktor

Di e Umr echnung der Referenzw?2hrung i n di e A
Berechnufedad t;glelne wenn Quantberni dimt e cahnnwuenngdsbfaark t
"Umr echnunysfakt epriicrht dedrem Ref erenzw2hrung fer
Auszasiwaummgung ausgedr gckten Wechsel kurs,- der 8
Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Se
Zei tpunkt erfolgt, zu dem an dBRinm dosectérienfaiisekni dkeeni nT
aktualisierter Wechsel kurs angezeigt wird, erfo
Grundl age des aBifl ddeeahiWemnshesietlek uz sl et zt angezeig
Wec hseBikludrssc hi r msei t e annidcehm aznugre g\eebrefnéegnu nTgagst e h
Wechsel kur s ni cht angezeigt, ent spricht der We
ent sprechenden Seite ei nedi eannsd eerse na nWierztesicghta f wis
Wechsel kur s nidecehrt vmoerhgre niam ndiemerArten angezeigt w
berechtigt, als Wechsel kur s ei nen auf der Basi
Ber¢cksichtigung der dann herrschenden Marktgeg
We cehlskur s flgsimniylgegen.wenn Quzawntei mammewWedlaseliksur
Ei nheit der Referenzw2hrung zu Du aHiit)ndheeri t de
Umr echnungsUnarketconrn u(ndpesre ak s pri tht eins (1).
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A5
Ver zi niCsowrmpgp,nzahl ungen

Die Produkte sind nicht verzinslich.

A6
(entf2l1lt)

A7
Zahl ungen

Zahlungen

Die Emittentin wird bis zu dem Riickzahlungstéder die Zahlstelledie Uberweisung des
gegebenenfalls zu beanspruchenden Riickzahlungsbetrags an das Clearingsystem zur Weiterleitung an
die Inhaber veranlassen.

Falls der Ruckzahlungstagauf einen Tag fallt, derkein Arbeitstag ist und gemaf 38 der
Emissionsbezogenen Bedingungen verschoben wird, ist der Inhaber weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen, noch muss er aufgrund der
Verschiebung eine Kiirzung déinsen hinnehmen.

Erklarung zu RegulationS

Eine Erklarung, dass weder der Inhaber noch der wirtschaftliche Eigentikemefi¢ial owner der
Produkteeine USPerson ist, gilt als automatisch abgegeben. Die in diesem Absatz verwendeten
Bezeichnungen len die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemald dem United States Securities
Act von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung zugewiesen ist.

Steuern,Gebiihrenund Abgaben

Alle im Zusammenhang mit der Austibung der Produktrechte anfallenden Steeéiilréh oder
anderen Abgaben sind von dem Inhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle
ist berechtigt, vom Ruckzahlungsbetrag ogenstigen an den Inhaber zahlbaren Betrégamige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehaltenjotiedem Inhaber gemal vorstehendem Satz zu
zahlen sind.
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A8
(entfal11t)

[einf¢gen f¢é¢gr den Fall, dass COSI anwendbar i st:
A9
Coll ateral Secured Instruments (COSI
(1) BesicherungdesProdukts

)

COSHrodukt (i m Fol genden cPfaRdbeésktcédrr tiesst Prr a
Besti mmungen des ¢Rahmenvertrages f ¢r Pfandbesi
besichert. Der Emi ttent (¢Sicherungsgebere) vV e
Wertes der Pfandbesiweietrareearn Pirm dRi&kh ree rsvoenri ter alge ra u

Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SI X S
Die Sicherheiten werden in ein Konto der SI X Sw
steht Sdrcheemeiten kein eigenes Sicherungsrecht
Sicherheiten werden an jedem Bankwer ktag bewer
Besicherung allfalligen Wertver?2naecear wegear narnd zawd;
durch SI X Swi ss Exchange aus verschiedenen Si «
informiert di e Anl eger auf Anfrage ¢ber die f¢
Sicherheiten. Der Si ¢ h eSrwd nsgss gkEexboetra negret rfi¢crht @it e dE
Besicherung der Produkt e eine Geb¢hr. Ein We ¢
Besti mmungen dieser Bedingungen bekannt gemacht.
Dokumentation

Di e Besicherung zu Gunsten dedemSIcXRadwieny e Exrcd
Pfandbesicherte Zertifikatee zwischen SI X Swi ss
Sicherungsgeber (¢cRahmenvertrageée). Der Anl eger
Rahmenvertrag wird den Anltegqdrem &wfst ¥¥er losn gienn dv
oder in englischer | bersetzung zur Verfg¢ggung ge:
Leont eq S ekuwopaalleei3® 80A:G,i ¢ h, Schweiz (Telefonnumme
Faxnummer : +14011 O()D) €8 GBOOAdz¢,ge der Besicherung s
der SI X Swiss Exchange zusammeexehasge., coméd chers
Rubri k Einsietrtve ncteesnn COSI1 ) wverf¢ggbar i st.
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Methodik der Besicherung

Die vomnQisglderrr zu | eistenden Sicherheiten best
Produkt e (im Folgenden CAktuell er Werte). Di e
Handel swdhrung der Produkte ermittelt mmgd i nwe c k
Schwei zer Franken wumgerechnet . Di e Art der Ber
Pfandbesicherte Produkt anl2sslich der Beantr ac

festgelegt und bl ei bt w2hr endr tdemr Rresduttesn WLrawdr:
von Dritten berechnete Preise f¢gr die Produkte
den Besti mmungen des Regel werkes von SI X Swiss [
ei n. AnsonsdrenErwmirtdt lbueng ddes Aktuell en Wertes d
gem@ss den Vorgaben der Eidgen®ssischen Steuer ve
fer ein dem ¢Bondfl oor Pricingé unt er Irifegggebnadre s

i st , entspricht der Aktuel l e Wer t mi ndest €
R¢ckzahlungsbedi ngungen des Produkt s. | st der
Handel stag festgestellte geldseiti ger fSocrhd eurslsikcuhr:
Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls die e

einem bestimmten Zeitpunkt nicht verfg¢ggbar sind
Swiss Exchange fg¢r dieB&simchetumg dedercef Breiesé¢
fer die Besicherung der Produkte massgeblichen
nach den ¢Besonderen Bedingungen fg¢r Pfandbesic
Aktuel l e Weodulklti € s eletdhoden2As:s Fai [f (Marl urealVe rv @arh
Serien von Produkten g& dgbezoweMee mfoadlel sB:1 SB oM de i Fnl fogogr
[f ¢firm Fal l von Serien von Pr odol fwien iDelygdbiemm enf al
Anhang aln(gdeade b'ear mi t t | UngsdvieersfearhrBemsonderen Bed,i
Swiss Exchange ermittelt.

Vertrieb und Market Making

Der Vertrieb der Pf andbesi cherten Produkt e unt

Emietntt verpflichtet sich fg¢gr ein Market Making i
Risiken
Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko de:

Ver wertung der Sicherheiten (adiz¢; i nthi tdter e i Kmed
Verwertung und Auszahl ung) die Anspr¢che der Ar
unter anderem folgende Ri si ken: (i) der Sich
Pfandbesicherten Produlklteen Sodgdrerhei tennkleedeams®
Sicherheiten nicht |iefern; (ii) die Sicherheit
SI X Swi ss Exchange verwertet wer den, we i | tat s
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Sicherdéri Zwanglsvol |l streckungsbeh®°rde zur Ver wer |
mi t den Sicherheiten verbundene Marktrisi ko f ¢h
die Sicherheiten k°nnen wunter aussertoprudnekntt | d erh e

tats2chlichen Verwertung g&dnzlich wverlieren; (
Pfandbesicherten Produkten i n einer ausl @andi s
verur sachen, wei l der Aktuell s Werltegemas sgealelni¢sd
Emittenten) i n der ausl @ndi schen W& hrung fest
anteil sm2so/srgent Negser|l °ses (massgeblich fg¢gr de
des Anl egers gegen¢berctemi Eeit Feahkaneelfoetbtft)
wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungstr e

gemass den Besti mmungen des Rahmenvertrages ZL
Produkte ver weean.et werden Kk©°n

Verwertungder Sicherheiten

Ko mmt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nich
anwendbaren Rechtsvorschriften durch SI X Swiss
Sicherheiten keneean (c&ewwet eungwefrdl | ee) , fall s
erforderliche Sicher heiten nicht, ni cht recht .
ent sprechende Mangel ni cht i nnert dr ei (3) Ban
Zahl-uondgrs Li eferverpflichtung unter einem Pfandb:
Emi ssi onsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig o
Mangel ni cht i nnert dr ei ( 3) Bangwr? Ksagehe
Finanzmar ktaufsicht FI NMA hinsichtlich des [
Schut zmassnahmen gem?@ss Arti kel 26 Absatz 1 Buc
Banken und Sparkassen, Sani erunagsmgs greartfmen Acg d é
ff. des Bundesgeset zes cber di e Banken und S
Fi nanzmar kt aufsichtsbeh©rde, eine ander e zust an
ausl @ndi sches Gericht eienemiMasdemahme awmosdedEn
erw2hnten Massnahmen vergleichbar i st ; (v) di e
(10) aufeinander fol genden Bankwer kt agen ver |
Sicherungsgebers bheti; d(evri i $1 Xdi 81 preoewvli Soci sche |
Produkte zum Handel dahin f2al]]lt oder gestrichen

gem@ss den Emissionsbedingungen der Produkte ni
Dahi mf aoder der Streichung der provisorischen
Pfandbesicherten Produkte auf Gesuch des Emitt e
werden und der Emittent die Anspr ¢cher dRrro dAnk teg ¢

ni cht i nnert dreissig (30) Bankwer ktagen nach
Zei tpunkt des Eintrittes der einzelnen Verwertu
eines Verwertungsfalles ist ausgeschl ossen.
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Festsellung einesVerwertungsfalles

S| X Swi ss Exchange unterliegt hinsichtlich d
Nachforschungspflicht. Sie st¢egtzt sich bei der |
zuverl 2ssige | nfSdrXXmdatwi srss Exelhlammmge stell t mit Wi
fest, dass ein Ereignis als Verwertungsfal/ er f e
eingetreten ist.

Handelnim Verwertungsfall

Tritt ein Ver werStwinsgs fExlclh aenigne, niascth SliXxgenem frei

das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend o
°ffentlich bekannt Zzu machen, i nsbesondeuwufe i n e
der Webseite von S| X-s3wésxssh cExgceh.acnagmeé (uwnamwe rs i cer
publizieren; sowi e (ii) unabh?2ngig von der H° h
Sicherheiten umgehend oder i n eimteenn ,spsdofee rem
anwendbaren Rechtsvorschriften oder beh°rdlich
entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung
Person zur Verwertung wéorztubmngdfealnl) . eiNmgdtdreent e€nmn ni
s2mtlichen Pfandbesicherten Produkten des Emi t

Pfandbesicherten Produkte des Emittenten erfol ge

Falligkeit der PfandbesichertenProdukte sowie Anspriiche der Anleger gegen SIX Swiss
Exchangeund denEmittenten

S2mtliche wunter dem Rahmenvertrag besicherten
Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfal/l
Falli gekiener izZneitung mit |l andesweiter Ver breitun
Exchange -s(wrggx6c samge. comé unter der Rubri k News

Falligkeit der Pfandbesichert éms Pnr gled¢wdntl e gemt st
gegen3b®wi Bxc haanughal s z ahdleaamg ei | s M®& s\6ebrgweenr t ungser | °
Die Ansprg¢che der Anl eger gegen¢ber SI' X Swiss E
Gunsten Dritter (Arti kel 112nAbsaetht 8) dewelSchae
Sicherungsgebers unwi derruflich i st. Mi t dem

automatisch die Erkl2rung jedes Anl egers gegeng
Absatz 3 des SchweriagehtischenbwWbdem,atbenem2| | i gl
Produkte von seinem Recht aus dem Rahmenvertrag
gegeng¢gber SI X Swi ss Exchange wund SI X SIS an di
i nsbesondwahdesacnh wkiiez Reictutnlea®usschl Zess? ndliegkeit

Handel s geka cthd gisi( Skt h vgeeibau)nd e n .
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Liegt ein Ver wertungsf all vor, stellt S X Swi
Pfandbesicherten Praoanmnukjiewdielsi gcemi t Haemd elns w2nhr un
Emittenten, den Sicherungsgeber und die Anl eger
besti mmenAms grhgdedhael egegengbeatmi tt eébretienF2 1 |1 i gkeit
Pf andbesi chenratcehn dPerno dB&kdgtei mmungen des Rahmenver
Aktuell en Werte der Pfandbesicherten Produkt e

Eintrittes des Verwertungsfalles unmittel bar

massgeblueclhleenn AWetr t e der Produkte °ffentlich bek

(10) Kostender Verwertungund Auszahlungzu Gunstender Anleger

Die im Zusammenhang mi:'t der Verwertung und Aus:
Steuern und Abgaben sowduwer cherdaamrerBoin®s amer wer
Sicherheiten vorab gedeckt. Zu diesem Zweck zie
gesamten Verwertungserl°ses f¢gr die eigenen Umt
Exchange i stgtz,udiemr ebeuretcehrt idem Rahmenvertrag ge:(

dem Emittenten of fenen Anspr¢che aus dem Ver we
NetW¥Verwertungserl ®°s steht zur Auszahlung an di
Emintten zur Verf g¢ggung.

SI X Swi ss Exchange cberwei st di e den -Anl ege
Verwertungserl °se mit befreiender Wi rkung an di e
sich nach den Bestanden idi e einn Pdem dkcenrstiic hceert eThe

SI'S gebucht sind. | st der Emittent, der unter
Pfandbesicherten Produkte betroffen ist, Teil ne
und S X SIS ei nr enaepfagrat ald e VeArufsazhahl ung- des :
Ver wertungserl °ses an di ejenigen Anl eger , wel c
Emittenten halten. SI X Swiss Becwamgenkaen!| Bise
Anl eger mét Wiedfkwengenai nem oder mehreren anderen
oder mehreren Dritten cberwei sen, wel che di e /
Produkte direkt oder indirekt besorgen. Es I i

Auzsahl ung der anderwemtasaspggen| Neetauch fg¢ir weite
Pfandbesicherte Produkte durch einen oder mehre

mehrere Dritte vornehmen zu | assen.
Die Auszahlundnteg6unetréwl|l dér ausschliesslich in
der Anl eger i st ni cht verzinslich. Soll te sich

schul det SI X Swiss Exchange weder Verzugszinsen

Der maxi mal eesAnAplregér sei auf Bef-Weeweée gunggsaeurs| °d
Sicherheiten richtet sich nach der Summe der A
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l'bersteigen die Aktuellen Werte s2mtlicher Anl e
Ne tMear wertungserl °s, erfol gt di e-VeAunsezrathul nugnsge r d & rs
Gunsten der einzelnen Anleger im Verh?2l tnis der
Gesamt summe der Aktuel |l en Werhtea tse? rRtrloidautkere Adrelse g
Bei Produkten in einer anderen Handel sw@hrung

Exchange zur Ermittl unYderdwerrtamgsielr $ M3 &s idgen ANe
Wi rkung fer di e Pardasi emd des$s e RAhimegeer tirnagSc hyv
Massgeblich sind die Wechsel kurse nach dem Regel
fer den Eintritt des Verwertungsfalles relevant
der AktueddienPrwedult en in einer anderen Handel s
bezieht sich lediglich auf den Umfang und die W,

Ver wertungserl °se von SI X Swiss Exchalmgr¢lznut Gium s
i brigen das Verh?2ltnis der Anleger zum Emittent
Werte der Produkte sowie die massgeblichen Wechs

I m Umfang der Auszahlu#wgraertangeiedns M@issefoéhdde!
der Anl eger aus den Pfandbesicherten Produkten
anderen Handel sw2hrung als dem Schwei zer Franke
Forderungen der Anl egen gafignghdr ddemWEmhs elekht
Handel swdhrung der Produkte zum Schweizer Frank:
Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar wvor

Wei tergehende Anspr¢che der Arel,egXIirX gxlgengder
Per sonen, wel che nach dem Rahmenvertrag in die
i nvol viert sind, bestehen nicht.

(11) Sekundéarkotierung

Der Emi ttent kann neben der Prim2drkoltXefBbwngs de
Exchange eine Kotierung oder Zul assung zum Han
anstreben. Sa2mtliche mi t ei ner Kotierung oder
Sekund?2rb°rse verbundenen Aspekteerntnrdagerienlpmacts
I nsbesondere finden die Kurse der Produkte an de
Werte der Pfandbesicherten Produkt e keine Ber ¢
Kotierung oder Zul asnsduenlg adne re iPwreord uke keu nzdudnmr bHar s e
die Aussetzung des Market Making an einer Sekun

einer Sekund?2rb°rse, stellen wunter dem Rahmenv
Exchange iesm fnraciherei Bremessen berechtigt, den Ein
Falligkeit der Pfandbesicherten Produkte nach d
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Kotierung oder Zul assung der Produkten zuanwiHea ndliee
Sekund?2rb°rsen oder sonstigen Stellen dar¢ber 2z

(12) Haftung

Die Haftung der Parteien des Rahmenvertrages au

oder absichtlichem Fehlver hal tceml. o sEsienne. wegrt edagse
von Dritten, wel che im Auftrag von SI X Swiss EX
sind, haftet SI' X Swiss Exchange nur f¢r mangel h
Dritten. Soweit dé iel sANf sszsa\hgleunnegNted et gps emlit ° s e s zZu
Anl eger ¢ber die Teilnehmer von SI X SI'S Pfandbe:
i n den Kont i bei SI' X SI'S halten, haften SI X Sy
I nstrwekt iTen lshehmer von SI X SIS. Erfol gt di e Auc
von SI X SIS, wel che die betreffenden Pfandbesic

hal t en, haften SI X Swiss ExchangeduhdsS&SltXkgIlI 8nbl

(13) KeineaufsichtsrechtlicheBewilligung

Pfandbesicherte Produkte sind keine kol l ektive
Bundesgeset zes cber die kollektiven Kapital anl
Genehmugdnkeiner Aufsicht durch die Eidgen®ssisc

(14) Ubereinstimmungmit denBedingungen

Di eser Abschni tt "Coll ater al Secured I nstrument
Swiss Exchange. Die darin enthaltenen Begriffe f
Begri ff, wi e i"nCodl Entsprechender Begl

Secured 106%It wmendtes Bedi ngungen ver wend:¢
Anl eger I nhaber

Emi ssionsbedingunge Produktbedingungen,

Emittent Emittentin

Falligkeidt R¢ckzahl ung, R¢ckzal

]

[einf¢ggen f¢gr den Fabt dass TCM anwendbar
A9

Triparty Coll ater al Management ( TCM)
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Die TCMbesi cherten St r uk tTECMbesichereem Produkigid u kstien d( dg eem? & s
Bedingungen eines TC/8i cher hei tenvertrages (wie unten unter
TCM-besicherteProdukte dienen dazu, bestimmte Sicherheiten vorzuhalten, um Verbindlichkeiten der
Emittentin bei Eintritt eines Verwertungsfalls (w
abzusichern. Di e | &isherhelteinggleerifib) mrpfiicitee sich,iden tatséchliehenA

Wert der TCMbesicherten Produkte zu jeder Zeit abzusichern.

Der jeweil i gebeqil elgenrt @ rBPirtdbddurkht eei fi jednenveenfrterret en d
SI X Repo SAGhEeddriAdnbdavifet umktaenenohaer oAD n?2her
hat ein Sicherungsrecht. Die Sicherstellung erf

Pfandrecht s. Die Sbhestviecheitem Produkte TWM den d
Konto der Sércihrerhei teaig eBil cXh eSrl hSeiAtGe e(ikdoapse A c ht ur
einzel nbersiTcChver t en Produkt zweckgebunden zugeo
unabh?2ngige Drittpartei tatig wird, verwaltet s
Siehmhei ten f ¢r -ldeasi ceh enrzted nkRer ofdCuwk t . Di e Sicherhei
die Sicherheiten im Sicherheitenkonto zu verfg¢g
cbertragermesbhDichhelCd®dn Produktweruwrd daine | fideme rGees
bewertet. DbesfghedtenTEModukt e notwendigen Sic
AG auf Basis der von der Emittentin gestelltel
Financi al I nf or matni omr eAG anmgabéhe rbtelwiea i ted . Di e
verpflichtet, den Wert der Si c hebresaictheer t@m dEire
anzupassen (siehe dazu wunten wunter AMet hodi k d
werden icurSdiX oIS AG auf fortlaufender Basis err
di enen nac-88i adeer hTeM envertrag beispiel sweise Ba
(z. B. in CHF, EUR, UusbD, GBP oder JPY)z.Bowi e
Wertpapiere, ausbaeasinemerstiec hPrdoadsu KTtCMdi r ekt oder i
Wertpapiere nur dann als Sicherheit herangezoge
vioer Geschaftstage ist.di Bi AnSegbéer laalift eAnngferbaegrei
zul 2ssigen Sicherheiten | ederBeesiitc hiemfuorgmiweerredne. n
Erhebung der Verwaltungsgebg¢hr ber¢cksichtigt L
gestellt.

Dokumentation

Di eesBcherung zugunsten des Sicherheitennehmers
TCMesicherten Produkte beruht auf dem Sicherhe
gl eichzeitig Sicherheitengebeirivrer nirsetd)e,r c hd e nd e nS
Sicherheiténhmeawfetrr &g tXeTrS MSBi cAhGe r(hdeeifit)edn vikiret rEmi t t e
stellt Anl eSiecrhnerdheen tTeGMer trag auf Anfrage Kkost ¢
i st de&rn ch@Mheitenvertrag auch bei L8BO0Aded ¢ BSecCchiy
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Tel efon(0)g5880 1 1000) , T1e) 2 ax 1¢@ran odMan | per
(termsheet @ eonteq.com) erh2l tlich.

Gem2 s s d&SmciA€Mhei tenvertrag i st die jeweilige
Preisstellung des Produkts verantwortlich. Di e
i nsowei t verantwortlich dafg¢r, aus den erl aub
Hi nterl egung zur Verf ¢gung stehenden Sicherh
Sicherheitengeberin Sicherheitwemdagewdler tDeg@ion sk
zugunsten des Sicherheitennehmers bez¢glich der
Der SicherheitenneBmeherbéei naohedemag Cdler | nhab
TCMesicherte Produkt. Der Si c hedrwadigtee nvree lhwae rt uins
fé¢r das ent sbperseicchheenrdtee TROMO du k t sofern ein Verw
des -DEBIi cherten Produkts verpflichtet sich der

TCMsi cher heit enverdturracghs daeuns s<ihclhieerChleiicthenbeauftr a
mit dem Er welrebsiedmeerst eilnCMPr odukts durch einen An|
gegen¢gber dem Sicherheitenbeauftragten verbunde

TCMSi cherheitenvertrag im Falle der hierin gen:
Anl eger sind gegen¢ber dem Sicherheitenbeauftra
TCMsi cherheitenvertrages und i nsblesmnBeckt anund
ausschliessliche Zust2andigkeit der Gerichte des
Der Sicherheitenbeauftragte, d. h.-Sidd lkee rShl eXi tReenpvoe
als direkter Stellvertrmathadrelded ¢3i ¢ hear uemidt d mn ete
ei nes Ver wertungsfalles wi r d der Sicherheiten
Sicherheitennehmers verwerten (siehe dazu wunten
Die SI X SI'S AG ha8Sdehér maicthe dweenr tTrCaMg al s Depot s
Ver wal tung des Sicherheitenkontos, auf dem di e
SI'S AG handel't i nsoweit als neutraler und unabil
de r Sicherheitengeberin als Kontoinhaberin unte
dem TSGM her heitenvertrag als Administrator, d. h.

TCMesicherten Produkt zugeor dneattem [5e rcehehr meti
Sicherheitenanfordesuicdent €gr PeoduKtCMmehr mal s

ordnet wenn n°tig automatisch dem einzelnen Pr
Sicherheiten ben°tigt sweradeonr, diinref oSintiheerrth ed etre nAd
der Administrator den Sicherheitenbeauftragten
i st.

Methodik der Besicherung

Die von der Sicherheitengeberin mujsetweil egdenWsS
TCMesicherten Proddktsie( fidc WDolegdBrd ecdmuAg des
des -DEBIiIi cherten Produkt s erfolgt, i n ' ber e
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Bewertungsgrunds?atzen, ausscehllieesstdi eh hdertgr d
Verantwortung tradagt. Eine unabh@ngige | berprg¢fu
noch die SI X SI'S AG oder die SI X Financi al I nf c
sonstige | ber prunfgu ndge sd eAk tBueerlelcehn Wer t s dur ch. D
Financi al I nformation AG von der Sicherheiteng:¢
Grundl age des von der SI' X Financi al I nformati o
tadql,icob di e Deckungsanforderungen fer di e

Deckungsanforderungen f ¢be dii eeh eSritcehse rrea d welnt frgirc |
di e SI X SI'S AG automati sch zus?tzIliche Siche
Stcherheitengeberin auf das gesonderte Sicherhei

TCMesicherte Produkt umbuchen. Sof ethresidc leerSiec
Produkt in dem gesonderten Sichgbbaestkbnkbnhén, dv
SI' X SI'S AG automatisch entsprechende Sicherhei
i berdeckung auf das all gemei ne Kont o der Si c
Sicherheitenbeauftragte nothammc¢iealSI IXnfSdrSmaAG omd
Verl uste oder Schaden, die einem Sicherheitenn
Aktuell en Werts oder einer fehlerhaften Mitteil
ent stehen. Diedb e Si 0 h &krameni tBRenr echnungs-beel £t hersted s
Produkt gestellten Sicherheiten shiersd ches s ehlPireo

besti mAwecdkige bAndenem) Suncchebrehseiiccheenr n keine andet
Vertrieb und Market Making

Der Vertri-bbsidehermti@m Produkt e untersteht der
Angebotspreis, der von der Berechnungsstell e a
I nformation AG ver°ffentbothhowhreej net duf f owe dE&
eines Angebots f gbhe diemh é&rrtwernr bPrdedu KritCaM dar .

Risiken fur den Anleger

Die Besicherung beseitigt das Ausfallrisiko bez
Erl ©°s aus der Veirewetretnunbgeidebki nSirched eines Ver wer
f¢er die Verwertung und Auszahlung) die Ansprg¢éch
a . die folgenden Risiken: (i) di e Si-bcenserrthbea t e n ¢
Produkts oder bei sinkendem Wer't der Sicherheit
Sicherheiten zu stellen; (i) die Sicherheiten
den Sicherheitenbeaufttagsénohhiiechwer Hendeemnidese
das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisi ki
oder die Sicherheiten k°nnen unter ausserordent
tats?2chl irdhuenrg Weerrwel er en; (i dbepsidec rerR2elnl i Bkedu kt
ausl @ndi schen W2hrung kann beim Anl eger Verl ust
fé¢e¢r den Anspruch des Anl egers gegenyg bfeers tdgeerl eEmi
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wi rd, wogegen die Auszahlung des anteil sm2ssige
Umf ang, in welchem der Anspruch des Anl egers ge
anderen W2hrung erfolgt;dédw) Radagel Bedeé £-huShednn b d lwve
Konkursrechts angefochten, sodass die Si-cherhe
Sicherheitenvertrages ver wertet wer den K°nnen.
beseitigt, dass zdicth ewméeEss cthGcM ¢ en L&ubdukt s mo° ¢
Kaufer fg¢gr dieses findet und dass-beeirctheldtegePr @
bis zu seiner F2lligkeit zu halten.

Verwertung der Sicherheiten

Ko mmt die Sicherhiechtamngelbe mfSRiscihdeerehneT BMInver tr ag

i nsbesondere nicht der pflichtgem2@ssen und rect
den weiteren Pflichten d er -SSiicchheerrbhheeii tt eemnvgeerbterra gn
ADokumemit)at iwerden die Sicherheiten im Rahmen d
den Sicherheitenbeauftragten verwertet. Di e Si
falls (i) di e Sicherheitengeberichtezrefiotridge rsltieclhle
der Mangel ni cht innerhalb von f¢nf (5) Bankar
Zahl|l-wdes Lieferverpflichbesgchmr RahmPnoeukes B¢
den Emissionsbedimgungeint neicthit g oldeirstnetc, sofern
fenf (5) Bankarbeitstagen geheil't wird oder (i
hinsichtlich der Emittentin oder der Sicherheit
l1Buchstabe (f) oder (h) des schweizerischen Bun
MankenfjfeseSani erungsmassnahmen gem2@ss Arti kel z
(Konkur s) gem?2ss Arti kel 33 f fAV e r Bneerr kt eimggessfaat| zl

zusammeWe rdweer t Afing s f3eSli €«ThGeM hei t envertrag sieht e
vor , zu dem ein Verwertungsfall vorliegt. Ein e
wer den.

Feststellung eines Verwertungsfiés

Der Sicherheitenbeauftragte unterliegt hinsich
Nachforschungspflicht. Bei der Feststellung de
Entschei dung ausschlieClich abhen | Querl mM@nhi on
Sicherheitenbeauftragte stellt mi t fer di e Anl
Ver wertungsfall einzustufen ist und zu wel chem .

Verfahren beim Eintritt eines Verwertungsfall

Tri tt ein Verwertungsfal/l ei n, i st der Sicher he
umgehend oder zu einem sp2teren Zeitpunkt das V
zu machen und, (1i) albdemSzoherwartendeuonn&bhweaeg
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oder zu einem sp2teren Zei tpunkt zu i qui c
beauftragenvorausgesetzt, dass das anwendbare R

Falligkeit des TCM-besicherten Produkts undAnspruche der Anleger gegen die Emittentin

Der Sicherheitennehmer er wirbt ein Sicherungsre
BucheffekBEGYyesnat depAf ¢r die ZwedbksidchrrBesni ehe
als Sichethent Buchpestfekten und ein Pfandrecht

Obl i gationenrechts an den als Sicherheiten gest
ein -BEM chertes Produkt | ° st n u-b e sl ie cPhr ededtrusic @ r tauunsg
(und nicht f¢r andere besicherte Produkte der E
i n Bezug &dwfsieciheri@¥ Produkt besti mmt der Siche
Eintritt des Verwerteuhegsf dMers$s vemf ygbaeebh uARgswe

Di eser Verwertungswert ist f¢gr die Emittentin,
Anspr¢che der Anl eger gegen die Emittentin wer
TCMesi ;Phreordtukt e ent spfiechemideideennTE«€Mt rag f2allig

Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Anleger

Al l e Kosten des Sicherheitenbeauftragten und al
Sicherheiten Gébghsehl| i e84 luieaclih und Abgaben, di e
Verwertung der Sicherheiten gegebenenfalls ents
der Sicherheiten gedeckt . Der Sicherheitenbe
Verwertemgser!| Ss cherheiten jedwede seiner gegen
Anspr¢che gem?@2ss dermiBdacirmguneannvedes ag€B i m Vor
ver bl eibende Verwertungserl|l °s st éhlts itzeime rPArucsdzuakht!
zur Verf¢ggung.

Der den Anlegern zustehende anteil sm2@ssi-ge Net
abwi cklungssystem der Banken an die Anl eger aus
die Zahlung in derodMhriumgSdewe PTordukt @asken er f

Sicherheitenbeauftragte von allen weiteren Veryp
Erhalt des Nettoverwertungserl °ses i st ni cht ve
fakehen oder rechtlichen Gr¢nden verz©°gern. So
Grund verz©°gern, schul den der Sicherheitenbeauf
noch Schadener-sasizchelretdee s PrTaCdvu k t wiied Sachecotlei
besichert, die auf dem Si ebheesrihcehietre nekno nPtrooddeunk tj ezw

Die Anspr¢che der -bAensliecgheerr taeuns Pdreond uTk@GM gegen di e
im Umfang der Auszahl utngv edrense r d utngisles m® ssisg e nE s\
TCMsi cherheitenvertrag keine weiteren Anspr¢che
die SI X SI'S AG, di e Sicherheitengebédrisn cbdet enm
Produkts beetnei |l i gte Person
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[einf¢ggen f¢é¢gr den Fall, dass weder COSI noch TCM a

A9
(entfallt)]]
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[im Fall von Open End Tracker Zertifikaten mit Barauszahlung (Produk2)Nginfligen:

Al
Form und Emi ssionsvol umen:; Definitionen; L

(L) Wa hrung; Emi ssi onsvol umen

Leonteq SecuhbpndesndGdurch i hre ZweomihegdBectasi
AG Guernsley[ Bamchelhnd durch i hre Zweiognieagd Srelcaig s
AG AmsterdpMmMdiBEmaht"B)nt bagi btlohPreo dNikit(gbew & ialgs ei
"Zerti"f bkaRr ed'nkund z usaenmtin'f idkzawP ¢ ald le)fD'iee aAkn z

( diAen z'adhelPr od U]JKteer Nennbetrag ausgedr ¢ckt in der
(deNennbeéedragder Gesamtnennbetrag ausgedr ¢ckt
"Gesamt nefijpshoewireagdi e AuszahMlusrerahvwaumrdlswg éenr diirego d u k
ergeben sTiadblell dnesA nchearn g .

2 Form
[[m Fall wvon Schweizerischen Wertrechten einfg¢ggen:
(aWertrechte, I nhaber

Die Produkte werd&verartsrWert uevktrbor (di eet For
des Schweizerischen Obligationenrechts von de
Emittentin gef¢ighrten Wertrechtebuch geschaffen

Mi t dem nachfol genden Eintrag der Rrroddi&r e

Ver wahrungsstelle und Gutschrift di eser in e
BucheffeBtehef{'déeltBeament sprechend werden die P
Sinne des Bundesgesetzes ¢(ber Bucheffekten aus

ProdukREaer m nvon Bucheffekten k°nnen nur nach
Bundesgesetzes ¢(ber Bucheffekten ¢(bertragen o
durch Gutschri ft der Produkte auf einem Eff ekt

Die Emittentim winmdd diwe Keihradore Zei t punkt berec
Dauerglobalurkunde oder in Wertpapiere umzuwa
oder ei ne Lieferung einer Gl obal urkunde oder
verl angen.
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Aus dernl algnetne der Verwahrungsstelle ergibt sich
Verwahrungsstelle gehaltenen Produkte. I n BezlL
gelten (i) diejenigen Personen, midi duBmadhumlet e
in einem bei einer Verwahrungsstelle gefg¢ghrten
die Produkte auf eigene Rechnung halten, al s
ausgehen, dass eine Banlkhedern nEi reark2z @mtuenrgmelckis
di esen Bedi ngungen fer den I nhaber abgibt 0 (
ermd@chtigt worden ist.

Eine physische Lieferung von Produkten erfolg

vorl i egeen.k °Prmednu knnur i nsgesamt, jedoch nicht
Zahl stelle nach alleinigem Ermessen entscheid:i
oder zweckm@Cig ist.

Tri fft di e Zahl stell e eine Polucke vemt s\Wehr & ipday

veranl assen, ohne dass hi erdur ch Kosten fer
Wertpapiere werden die Wertrechte unver z¢ggl i
Wertpapiere den I nhaber n, g e gietnr e m° skcfhfuenkgt e d k
ausgeliefert werden.

“l' nha'bebhbezei chnet eine Person, wel che die Pr o
Rechnung in einem Wertpapierdepot h?2alt.
(bYerwahrungsstelle

"Ver wahruhgssteldliee in der Tabelelrevahr o mg Anthalnlge
Verwahrungsstelle gem?2 C den Besti mmungen de s

Buchef]f ekt en.
[[m Fall von Schweizerischen I nhaberpapieren einfg
(a)l nhaberpapiere

Die Produkte werden al s aubfe gdeebne hinnfhadbee ffi)alpd wetr e
begeben.

(b)Dauerglobal urkunde, Il nhaber

[[m Fall von Schweizerischen CBF I nhaberpapieren e
W& hr end i hrer Laufzeit sind die Produkte in
Schwei zerischen Obl i Dau e roqlemlr ®)cthrt ke d(edii eef t . "
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Dauerglobal urkunde wi r d sol ange von ei nem (

Clearingsystems verwahrt, bis s&2mtliche Verpf
erf ¢l 1t sind. Der AnspProdhokbefi 8t ebhesgegchkhflf bes
stehen Miteigentumsanteil e, wirtschaftliche E
Dauerglobal urkunde zu, die in ! bereinstimmung

i bereinsti mmungndmint g&lsle¢ez| igeHaear Besti mmungen
Ef fektengiroverkehr sind dakeelPmodonkbagi angGeght
mi ni mal en HanMiedisnfmahede | tdre®g¢eér einem ganzzahl
davon ¢bertragbar.

"' hab'erbezei chnet einen jeglichen Il nhaber ein
Ei gentumsrechts oder vergleichbaren Rechts an
i bereinsti mmung mit den Gesch2aftsbediwnegurmdgen
anwendbaren Reclhts ¢bertragbar i st.

Fall von Schweizerischen SI X SI'S Inhaberpapier

Wa hrend ihrer Laufzeit sind die Produkte in de
Schwei zeri schen ObDaiuga tgil donbaard reievcenrtbsr i (edite "wel ch
Zahl stelle b€abeddiran iAnhadeg angegebenen Ver we

"Verwahruhpsseehkee Verwahrungsstelle gem2C den
Bundesgeset zes cber Bucliseofbfad ldt edni,e hDanuteerrgll eogbta |
Verwahrungsstelle hinterlegt i st und den Effe

Verwahrungsstelle gutgeschri eben Bwurhdee flektt elnl
gem2C den Besti mmungermede Bundlewgieset zes ¢ber |

Jedem I nhaber von Produkten steht im Umfang
sachenrechtlicher Miteigentumsanteil an der
Dauerglobalurkundsesbell dehi YVeewhbgtuni st der 1
i st und ¢ber die Produkte nur gem2C den Besti
cber Bucheffekten verfg¢ggt werden kann, d. h. d

einem Ebhelbt des Empfa@nger s.

Weder di e Emittentin noch di e I nhaber habe
Dauerglobalurkunde in Wertrechte oder Wertpapi
Wertpapieren zu verlangen oder zu veranlassen.

Die UnterVleagvmmrdegsstelle bestimmen die Anzal
Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten wir
darstell en, gel ten (i) di ejenigen Personen, m
diRrodukte in einem bei einer Ver wahrungsst el
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Verwahrungsstell en, die Produkte auf eigene R
Zahl stelle darf davon ausgehen, daisse eEnkl Brant
des I nhabers gem2C diesen Bedingungen fg¢r den
dazu geh°rig erm2chtigt worden i st.

Produkte werden nur dann physisch ausgeliefer
Einzig dilkatZathdst Betbt, den Druck wvon Wertpap
jedoch nicht teil wei se, Zu beschlieCen, wenn
oder zweckm2Cig i st. BeschlieCt di e Zahl ste
Wer tipearpen, entstehen dem I nhaber dadurch keine
wer den auf gedruckt en Wertpapieren Kopi en
Unterschriftsberechtigten der Emittentin angel
Dawdrobal ur kunde unverz¢glich durch die Zahl s
I nhabern, gegen L°schung der Bucheffekten in
"' nhd'belbezei chnet ei ne Per son, wel che di e Pr o

Rechnwmngeinem Wertlpapierdepot h?2]t.
[ m Fall von Deutschen I nhaberpapieren einfg¢ggen:

(alnhaberpapiere

Die Produkte | auten auf den Inhaber.

[[m Fall von Deutschen CBF I nhaberpapieren einfg¢ge

(bDPauerglobal urkunde, l nhaber

W& hr end i hrer LRarud dzweki tte siim dbaidrieerk u é e e-e(igdli o
gl obal Y)r kamme Zinsscheine verbrieft. Di e Dauer
Clearingsystem oder im Auftrag eines Clearing
der Emitt enmtoidukdawesn cerf ¢l It sind. Der Anspruch
ausgeschl ossen. Den Inhabern stehen Miteigent
vergleichbare Rechte an der Dauerglobal dek&unde
Clearingsystems sowie in | bereinstimmung mit
cbertragbar sind. I m Effektengir oviealketlhlime si nd

Anhaammgegebenen mini mal'™MinniHéha ded e § § g ? Ldeer( dd ien e n
ganzzahligen Viterladgcareen davon ¢ber

“l nhd'bebezei chnet ei nen jeigd d rcthiems aTarntesapdresrc loaien
wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder vergl ei
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bzw.as dj eweil s i n i berei nskhddinmugygngmint dden r €
Clearingsystems sowie des Janwendbaren Rechts ¢

[[m Fall von Deutschen SI X SI'S Inhaberpapieren ein
(bDPauerglobal urkunde, l nhaber
W& hr end i hrerdilcauPrzeduouktsei nidn der Form =einer
"Dauergloba) unkoerd&i nsscheine verbrieft, welch

Tabelliem Anhlhamgggebenen Ver wavterr wradhs suthgylsls deei I(nickér e
Ver wahrungsstal | Besdeée mim@ n gle n des schwei zerisc

Bucheffekten, hinterl egt wi rd. Sobal d di e D)
hinterl egt i st und den Effektenkonten eines o
gutgeschrigegbehl|l emurdiee Pr oduBut eh eBfufgenketf & m2k@ e d e n(
Besti mmungen des schweizerischen Bundesgesetze
Jedem I nhaber von Produkten steht im Umfang
sachenrecht !l i c heerl Mint ed ge ntbDianmisearmgtl obal ur kunde
Dauerglobal urkunde bei der Verwahrungsstell e &
i st und ¢ber die Produkte nur gem2C den Besti
cber Buckreffffght avrerden kann, d. h. durch Gutsch
einem Effektenkonto des Empfa@ngers.

Weder di e Emi ttentin noch di e I nhaber habe

Dauerglobalurkunde in WertrechdevondeWeWenre¢ platpeé

Wertpapieren zu verlangen oder zu veranlassen.
Die Unterl agen der Verwahrungsstelle besti mme
Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten wir
darehnhegl gel ten (i) di ejenigen Personen, mi t Au
die Produkte in einem bei einer Ver wahrungss:
Ver wahrungsstell en, die Produkte awduketiegeni eR
Zahl stelle darf davon ausgehen, dass eine Ban|
des Inhabers gem2C diesen Bedingungen f¢¢r den
dazu geh°rig erm2chtigt worden i st.

Produkte wendepmysuschllaausgeliefert, wenn si e
Einzig die Zahlstelle hat das Recht , den Dr uc
jedoch nicht teil wei se, zu beschlieCen, wenn
oder zweckma Cig i st. BeschlieCt di e Zahl st e
Wertpapier en, ent stehen dem I nhaber dadurch ke
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wer den auf gedruckt en Wertpapieren Kopi en
Unt efdclbreirechti gten der Emittentin angebracht
Dauerglobal urkunde wunverzg¢gglich durch die Za
Il nhabern, gegen L°schung der Bucheffekten in
"' nhda'bebezei chnet ei nen jeigd d rcthiems almrtnhsapdreur c loalien
wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder verglei
bzw. das j eweil s i n ' ber ebierds tnigmmuwregy t ediets d e
Clearingsystems sowie des anwendbaren Rechts
al s Bucheffekten geschaffen wor den sind, b e

Bundesgesetz ¢Jber Bucheffekten.
(cCl earingsystem
"Cl ear i n"gsjyssiteeimh s das in der Tabelle 1 im Anhang
@ Laufzeit der Produkt e

Die Produkte haben keine vorgegeleené¢sihegrénpet del
dass entweder COSI oder b errCav td nivicehrt dkbeasri rkdsst :Ver we
gem2dL der Emi ssionsbdeogweder Bedi aguBgeh°sung dt
durch ordentliche oder auCerordentliche K¢gndigur

A2
Status der Produkt e

[einf¢ggen f¢é¢r den dabH I TTCM asmwemedbear COSAd:n

Die Produkte stellen allgemeine vertragliche Ve
durch Ver m° gen der Emi ttentin besichert sind.
vorbehal tlich e nt g e ggeenssettezhl eincdheerr  zRaei gnegl eunndgeern , nm
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlicl
Verbindlichkeiten und sol cher Ver bindlichkeite

Regel ungen Vagrriamg/|l zili kdhremt Rang.
[einf¢ggen f¢gr den Fall, dass entweder COSI oder TC

Die Produkte stellen allgemeine vertragd iceére Vel
Emi ssi onsbezogenen Bedi ngungetne dsitnegh e nc hu nbteesri eci hnea
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vorbehaltlich entgegenstehender Zzwi ngender gese
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichke
A3

Definitionen

In diesen Ballemgdngen ol genden definierten Begr
Bedeutungen, soweit sich aus dem jeweiligen Kont

['Abwi ckl ungsskonsdt eKnost en der FPrirttiteen tbien Wzw. Adidrl °

eingegangenen Absi cherungspositionen, i nsbeson
Bestandteils des Basi swert s, bzw. i hrer Erset z
ber¢cksichtigt, di e eenemwkennesetrordieantkstt eihre n div

Basi swerts Jinvestiert h2&atte
['Anf ang'sliesvte |

[das Tabdlkime Andhragmeggebene Anfangsleael edreamBasi sfv
vofudem I|-Spdoekder Bedex hnybgssethmEBearr°ffentlichte
Basi swerts am Fixierungstag entsprijclhtdaswicenvo
Referenzkur s dFisx iBearseimsgvsdriatiget dna m fdeerm vi-Gpdoerxd e r

| n dBexr e ¢c h ny nbgesrset cehl nl eeh d ver°ffentlichten Schl uss
Fi xierungsfuanjfjdant spessbadh Grundl age der] Ausgabepr

[der von der Berechnungsstell e FRirmidrtjledngset aRef er e

[der Mem nd®Exorjder Bredex hn g nbgesrsetcehl nleet e und ver?©°
Schlusskurs des Basiswerts am FixierjJungstag, Wi e

[deh©°chpitedfdegrst €ort |[heme hYpdoarpefrer Bedex hndregsst e
berechneten und ver°ffentlichten Kur s e des B
Berechnungssfelle festgestellt.

[de[h°chrfiteedfRefsedreenzkurs des BadiaswesfP«neddhamgsdi ¢
von der Berechnldthngsstelle festgestel

[de[h°chrfiteed}d grsthe e nAdn f chenrg s f-P exri idoodiet g s u[fdlemd I-nde x
Sporjfder -Bedexhndybgsetbhkeeen und ver°ffewtéichte
von der Berechndngsstelle festgestellt.
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[dasr it hmeti sche Mittel aus den Referenzkursen ¢
Periode, wie von der |Berechnungsstelle festgest e

['Anf angsfiPeir ¢ ubdesgen Telrellilne Anhang Amfgemgegdfeinei er u
Perilode.

[(Anpassungseguobspentht an einem Vorgesehenen Hand
dem Quot i efdeern Sawujside(Ma)lPe r fVer gt ug.vbetdi &ap Aat z
[AD([3)der Emi ssionsbezogenen] [uBnpdddegund&emul def i
Ver wal tun@wigediiAbdat z (2) der Emi ssionkbiBdogene!
[der Kumulierten  Bebéedhah@dddop(behr Emi ssi onsbezc
Bedi ngungelnundefdiéim ePtayuulkde m Ref gs(ewnizekumachf ol ge
def i]dieer tDi fferenz aus (((wi)e dmeanc hReofl egreenndz kdie fSi ni ¢
Abwi cklungskosten][(wde (obpnddmf Umr ect#dn ArbgaftZkt c
[ADA3I B(I5) WeEmMi ssi onsbezogenen ],Bealingbongee!| dafibge:
folgt:

['"Ar bei"t ssttaeght f ¢r

[ m Fall von Produkten, di e auf[(aSSch®Reobdakt eFr d
Auszahl ungsw?2hrung]eicrhewme i zaegr (FaruaCekre 1(S a)nssiat na gd eunm dd
Clearingsystem Zahlungen abwi cKkeelvti stemdn?(rikit)e dam
Zahl ungen];abdnierkel n.

[ m Fall v on Produkten, di e auf eine andere Wa|
ei nf {(g)n: bei Produkten derereiAesnz almlgu n(gswmCGehrr us @
Sonnt{ag) adnasdeGh eari ngsystem Zahlungen abwickel't
Devi senmiHakutpet finanzzentrum f ¢r di ed) bahlrefidgemde
abwi dHelQQder

[ m FaPtodwht ebud @ i,eeed nff § gelmei dRrredu KAtuessrz ahl ungsw
0 lesitnen Tag (auCer Samstag und Sonntag), (i) art
(i) an dem Zahlung@&nsteehmerabhaeswi FREGET 2wer den

Geschaftsbanken und Devi senmpP;f kddeerin Z¢grich Zahl

[[m FwdwProdukt en,US$SDdoilellaaautfe ri nf(dgenbei Produkt en
AuszahlungsWwéihmamgTag i(sauCer Samstag und Sonnt ac
Zahl ungen abwickelt wund (ii) an dem GdsZphtfthba
Zahl ungen];abgndiecrkel n.
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[i m Fall einer W2hrung und/ oder ei fpedmM obdeeir Pmeohdruek
deren Auszahlufdngsw®&inr uTmagg & auger S(aimst ag deth &
Clearingsystem IZtahuonmdgdémi pabwinc kdkeem Gesclhi®nit sban
Geschafffmendteanu mGes]dgfh&lflt s zkat nen Wahrung i@amgegeb
j edem Ge s c hzanungerindWéhrung einfligend] A bwi dKel n.

['Ausgabet ag¢ dTearbelliredAmhang angegeé@lzemn e i Anuskgaalble t @
vorzeitigeiodBRee nMeirgdrenmgg eZresincghnungsfri st der Tag,
gema4L dder Al l gemeinen Bed]lingungen bekannt gemach

['Ausgab'epireti siabelli ime Aehang angegdbene Ausgabepre
['Ausgabeaufiscth| thagh elli Ime Aehang angegebdgne Ausgabea

"Aus ¢¢bungsy@ry el tBreigs nn J[dears lTawbfedidmetAnhang angege
Aus ¢ bungsyghfdha®sl tvnoins der BefFechevagfstiapldd agm de:
Anf angs!l evel JAu sughab 4 pdidesinsad $ terangist Aabgbungsver hal
(Aus¢bungpsgiDRm@Blutsgibsing svager héil hemns Vor gesehenen H
keiemoBachtungstag i st, entgsyprWecnhnt ed enm Vou sgigbswerhgesnw
ein Beobachtungstag i st danmnowe pads stdas | Mdesrg
Anpassung g @umotdieemtAus ¢bungsverh?2l tnis, das an d
vorangegangenen Beobachtungstag festgelgam wur d:
ersten Beobachanggpd agt , wiirmdde m deyvonrmnpdesmnsung
Aus ¢ibueg h@.sturbits ahiAlrd Pvd rrde |l eadodeagdr ¢acike Anpass
Aus ¢bungs viewihe? tftonligsts e s

b 04006 & "QANDIE QIO 006 & "QANDIE QI 6& DI i 60&Q n6£0QQEO

Das Ergebnis dieser [fRBerf d @&hDneuan gnawisrt cc | fNaafc ad igleemr u n ¢
Anpassung des Augwibudglsdiee hKd muli ise @AM FMe[r wanl dt uln[g
der Per-Vergatnhecephfbendad [ dBes iKumaurl ygdB8FBebabf nul l
(0) zurj}dédkgesetzt.

"Basi $wérstt, vorbehaltlich einer Ersdédabehlrdem?C
2im Anhang angegeberdead®axsi swert (auch der

['Basi sBreewetr t U n djsetthabgdi n Tdaebrelli Ime Anhang angegebene Ta
['[Berechnu ngersteprieCabhbeldlme Ahhadgrangegebelnen Bere

['[Beobacht'unigsstt afger di dd eBrerigwrwsliicehrtti ggnj idddweas! t un g
Per f orVmamgd unjgosechetdeargsBer echnung des Anpassungs
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Tabellilm Anhang angegebenen Beobachtungstage. Fal
Handel stag ist, gilt der n?2chdtsftamlggemde Taa gs, Bdeeor
[Bei einer Ver schiebung des e i n e m -BBeewoebratcuhnt gusnt gasgt

verschiebt sich der Bdobachtungstag entsprechenct

['[Besi cherungégR®Bhhr st @ abeliilma dAerrfi aan §a.nag.ege b ene
BesicherulDgsg&mght entin ist berechtiagt, di e Bes
Beobachtungst ag bTiasb etlalrg eHd ehbee rdeerr Nanx idmeal en Besi c
"Maxi nBaelsei cher un)gsgrebymas saam.g Died Mrepdxsherungsgel
des Wirksamwerdens der AngdgasshAhd gevmedeen gBend iCn
gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen ent he
mi t dem Tag des Wi Anpamsamdenal sdeBezugnahme
Besicherdngsgebg¢hr.

['"Emi ssi d'nsesntteslplre Tab elldlme Ahhadg@rangegeblenen Emi ssi

['"Endf i x iPeerru"rmogdses t di e[fReafitEthiB{wem®mnhafVdehsesabenen
Hande]lggummi ttel bar vor dem Verfallstag (eilnschli
[Bei einer Verschiebung des deBeWerfahbstagsent
sich die Endfixierjungsperiode entsprechend.

"Endl"eviedt

[der Referenzkilrs am Verfall stag.
[der fd @ m I-Shpdoerxd e r Bredex hn g nbgesrsetcehl nleet e und ver ©°
Schlusskurs des Basiswerts am Verfal]ll stag, wie v

[deh©°chrpiteedfdgrst €ort |[deme hSpdoarpcdrer Bedex hnygyngsst e
berechneten und ver°ffentlichten Kurse des Basi ¢
festglestel |l t.

[de[h°chrfiteedfRegfseareenzkurs des Basxiisewdmigssod& hr avim @& ¢
der Berechnunglsstelle festgestellt.

[deh©°chrpited} d gww&d ler en d der -PEmdfodret le a wfdeesd I|-vnodne X
Sporjder -Bedexhndybgsetbhkeeen und ver°ffewtéichte

voder Berechnungl]sstelle festgestellt.
[das arithmetische Mittel aus den Refeiemilbdresen
wie von der Berechhungsstelle festgestellt.
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"Fi xierUndst aigabdltme Andhrmgegg€Ebgnerjodgst adgal l s die

kein Vorgesehener Handel stag i st, der nbezwstf ol (
im Fall einer vdoder tVagrédldemBgeeEdradhdiounggsfrist der
Zei chnungsf wi et vendadter Emiderenmtlilmgpegpemh@nABedin
ge maldihm .Fall von Zei chnBeigseirmalnu k¥erns ceh ind ywgregr : d e

ent sprechenBlewe rBtassn gavteads ver schiebt Jsich der Fi
['Gesch?aft"'s ziesaitt rdlar elli Ime Aehang Gewgehlisfbt¢mnzent r um
["l ndexon'soirst da&b el Ime Ardhraqhegg e b ehpeo nl snadre. X

[' ndRexr echnu™ngsst eldliaebh edihne demrhang an gBeegreebcehnneu nigrsd e
stdgll e.

['Nennbéeteadg spri chabedlelme Amhareg angegebenen Nennbe
der Auszahljungsw2hrung) .

['Per forYamggt ufgREND P st dieebeliendd@&mhang angege
Per f orVmamcgld ung.

['Ref erenzideetrs an ei nem Vor ge ke nleSmdodpafred e H mtdeegx v
Berechnuymbhgs ®tcdinlee e und ver]ddiierhe hrficehdt}eal & a Falnu s s |
einem Vorgesehenen Héidnedre l|-Spdaegkd e r Bedek dsmndhdg en
berechneten und V¥Ydesf e8angiilfBivhbt ang Ké]Jrmieeggean der
Berechnungssfelle festgestellt.

['Ref erenz'w?ihgtunthaleeliime Aehang angegebg¢ne Referenz

['R¢ckzahl"unigsstt,agvor behaltlich eilbew. av@gebeoenhdlenti
Eintritts eines V&r wleerrt uBmis$ |il 0 $s bgedzifPge NnA m RBleed |
Tabelilm Anhang angegebl[de[f Kot kledhAShuaigtst taage mnac
Ver f glldzw.a,g falls dieser Tag kein Ar]oBeeiit sad¢iamgeri s
Verschiebung des Verfallstags verllchiebt sich de

['"TARGE-F2stemt eht fEurr obaesanTrAauAsh mao 5 Retat | e ment
Transfer ( TARGET2) Zahl ungssystem, das eine ge
November 2007 eingef¢¢hr-8ysswuemdgedander jedes Nachf

['Ver f a'l lj[detagiTabdlkme Anarmgegg¥behabidet agfal l s diese
Vorgesehener Handel stag ist, der n2chl§(fadol gennde
Fal | der Ordentlichen K¢ndigung gem?2 C A 8 d
K¢ndigungstermin undg(gemi@ ARabl deirnEmi Eshbhsha.
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der fenfte (5.0) Vorgesehene Hadhdare, sfabl snadhedei

Vorgesehener Handel stag i st, der ndachgltfBeil gende
einer VedeshidemuNWNgrfall stagBewespurgbtadsesnvB8rasch
Verfallstadg]l]entsprechend.

['Ver wal t un'gs@aNwEmr "i st adabeliilma dAerfi an pa.naggy.ege b ene
Ver walbebgDise Emittentin ist berechtigt, di e Ver
Beobachtungstag bTasbedlang ¢l dblkrendem Maxidmal en Ver we
"Maxi méaelrewal t un'g)s gerbzzuhpras sen. Die Anpassurag der \
des Wirksamwerdens der AngdgasshAhd gevmedeen gBend iCn
gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen enth
mi t dem Tag des Wi rksamwerdens der eAmapsasstsel n g
Verwal tuh@¢gsgebe¢hr.

['Vor ges dlaemel shag 1doi e( 3i)n deer Emi ssionsbezogenen
Bedeult ung.

['We bs'i teent spri Tabelldlme Ahhadgrangelgebenen Website.

['WechseBikludsch'irmaneisppen c dfEa bdeelrli ani Anhang angegelt
WechsébdlikdssHirmseite.

['Wechsel ku'r ssg@mthnsprri cht Tdbeal2l em Arhang angeget
Wechsel kurssponsor .

['Zahl stentspri Tabellllme Ahhadgegrangedebenen Zahl st el

A4
R¢ c&lzl ung

[einf¢ggen, wenn entweder COSI oder TCM anwendbar i
() R¢ckzahlungsbetrag

DerR¢tkzahl uhgshetdreag Auszahlungsw2hrung je Prod
Eintritts eines Yedwer tEum gsfi dinisd efaegle nDAnf f Be ckinrzg
(A)dem Produkt a U [u oeédne mE mMdilse beaulng $evienrf he2gletnn,i ss o f
Wa hrungsumrechnumugdamdweenn dbonarecihsaitungsf 248%4) (wi e

[( 3 efilnurdt ) B) derVeKwmlb it iuengwee b g hr Abs ajtfnd( 2) d
[((BiIg)dem Per tVermgagn awepg(svbied r don [( A $ pted i Iniuerdt )
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[((BIYGyOder Kumulierten @ebsechéer20mgsdad dmr ad ts)

For melsgedr ¢ckt:

0¢ QA QWAID 6 ¢ "QANDIE Qi Yal QD ¢ "Q QOWDEDO 000 0660.

Der R¢ckzahlungsbetrag wird auf zwei (2) Nachkor
[einf¢sigen, wVenw&umuhogegeéeksihr anwendbar i st:
(2 Berechnung und Zur ¢cksetzung der Kumulierten Ver

Di &utmul iVer wal t ung),s § @oNfi's)" ent spricht der Summe a

[( A) der Kumulierten Ver wal Yowesghermpidandelbtagai dds ( Bpr an
der Ver wal tunliB'gebnuhlrt i (pd ulézti sedrathb] &lginbetiagglermd f er ner
mul tipliziert miKadlendattages e Ah z aché m dleegt zt en Vor gese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Hatadel(ausschliesslich), geteilt durch 360
(augti.)"Zu Begi hmufzeit entspricht (dfiAoMpKumuliert
(0Al's For mel ausgedr ¢ckt erfol gt di e Mieag efcdingitn:g

600 600 D0 006i "QOOARNOEDHQO YAI'Q wo b & D "Og imdmt :

[( A) der Kumulierten Ver wal YowesgherngpreHandelstagsd d s ( Bpr an
der Ver wal t unyf'glebminirt i(paluiczhi e'r t mi(twi cce M aWehrstt e th €
definiert) am vorangegangenen Vorgesehenen Hand:¢
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emgridissdidhe und mdem Halttmeliee | st a g
Vor ge s e hen e (ausddldiesslich), geteidugch 360( augii.) " Zu Begi nmuf zei t
entspricht die KumyilAdfFt en uMrelrs(atrd umegls gebghedr ¢ c K
Berechnung der Kumul imweiret efnolVgetriwal t ungsgebg¢hr

600 600 D0 OQI'DAi ¢ Q6 QO iYQ, wobébOgirhmt :

DerWetdePBProduKkt sent spri cht demywWer tandedse mPrvod wgletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet .

Der We Pt odlelst s an einem Vorgesehenen Handel st ac

Aus¢bungsverh2ltnisses zum maCgeblichen Beobach
Bedi ngungen i n der Definictndme rdels e sAibsr 4 beubnegns)v e |
Produ'k)t sent spricht der Differenz aus (A)[]Jdem Pr
[unddem Aus¢bungsverh?2l tnis an feei nm f (Ve g,e s esheefn

W2 hrungsumr echnuunmgd adeve nWrbraecc imumngsX JAIBN AN D X wi e i
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def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i e[rt emndVef @al tdierng s Peclr
Verge¢tungsbet rla(g2)(livei{e3]nilfer A skduDju | dRerrstiecmer ungsgeb

(wie id(RAY3aYB)I]pAIde) fF@ausmgédr ¢ckt erfol gt die B
des Prwodaekfel gt :

OWQIDA I £ 'Q06,Q0 |
YQQQI Q¢ @@06iibi0 ¢ QIBIGIE QYA VW ¢ Qi QPO ¢ |
60 0O 006

DerWetdes Produkts dm bFAMrite'rdes sPa@gdufpdesn cint der
Tabellien Anhang nanWgdgeenh e Pe odukt aus dem Anf ang
Aus ¢¢bungsyemhfFil xnelsumfgs g am, sofern Whrungsumre

mul tipliziert mit dem URKRE QY AuPdgesffidkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung destnAy egdeum gBeveelr ahH3t ind gssteasg
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDéfeisrcihtrii e
wird [die Kumul i erltlfeunke]riwadeneaBoygbglglabeedhp di
Kumuliertengsgbdlefr null {(0) zur¢gckgesetzt.

[einf¢igen, weVier Petrd g mamwendbar i st
[2) 13 X Berechnung de\e rPgesrtfuonrgnsabnecter a g s
DePet f or-Yheamg et ungd's b eaPuFcagentspricht der Summe aus

(A) PerformancieVergitungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Perfbrmance
Vergutungsbetrag,) und (B) dem Produkt aus (i) der Performaiagitung (auchPF") und (ii)
dem grofl3eren Wert aus (x) null (0) und (y) der Differenz aus (x) WeRrdeskts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Produkltsd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstag (Watetmark

Al s For mel ausgedr ¢gckt erf o/legtg ¢d iue gNedere ¢fcoa mostnig d e

006 0 "0b 0 @0 OANOQIDA T € Q0 QO iwdo Qi d®di Q
"Ref eremng keurtsspr i cht dem Refefiemz&utr)ys &mi pewai lAi
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert déert des Produkgsan allen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieRlich) und dem Vorgesehenen Hanpdglstag
(einschlie3lich) liegenDerPe't f or-vheamg gt und s bEed R BMY))ehtspricht der
Summe aus
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(A) PerformanciVergiltungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Performance
Vergutungsbetrag)) und (B) dem Produkt aus (i) der Performaiagitung (auchPF") und (ii)
dem grofl3eren Wert aus (x) null (0) und (y) der Differenz aus (x) WeRrdesikts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Produltsd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstag (Watetmark

Al s For mel ausgedr ¢¢ckt erf o/legtg ¢d iue ghedere ¢fcoa mostnig d e

006 0 "0b 0 @0 OANOQIDR T € Q0 QOiw®do Qi adi Q
"Ref eremng keurtsspr i cht dem Refefiemz&ur)ys &mi gewai lA
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert déert des Produkgsan allen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Hapdglstag
(einschlieflich) lieged.

[einf¢sigen, wenn die Kumulierte Besicherungsgebg¢hr
[2 ]3] 14 [Berechnomuideert en Besi cherungsgebg¢hr
Di &Kutmul Berst € her urdg s pauBcinr ent spricht der Summe a

[(A) der Kumulierten Besi ch¥agasempmsegldandelbtagsnde ¢ BY or a
der Besicher uB®sgenbuslhtri p(l a[Aza $egrdt b &lgrinbetiaflermd f er ner
mul tipliziert miKdlendadt®ges eA 1t z aché m dleet zt en Vorgese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliesslich), geteilt durch 360
(augfi.) "Zu Begi hmufzeit entspricht @t AaMKuUumullier:t
(0OAl's For mel ausgedr ¢ckt erfolgt die Beeeclbbhgng

660 660 60 0061 HOAHNOEOQO VAIY'Q wo b 8 B "Og infh]t :

[(A) der Kumulierten Besi ch¥agasempmsegldandelbtagsnde ¢ BY or a
der Besi cher umdgs)gemlnhtri p(laiuzcihe r"t mi t dem Wert de
definieandge@gangeonmen Vorgesehenen Handel stag und
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emgridiessidh)e und rdem Halitmeller | st a g
Vor ges e hen e (ausddldiesslich), geteih durch 30au qgii.) " Zu Begi nmuf zei t
entspricht die Kumudl(jreR§H en uBllss (cther menlg sggedbgdidr ¢ c k
Berechnung der Kumul jigréehoBgsi cherungsgebg¢hr

060 0060 60 OQIDANI € Q6QOIYQ, wobéb Oginfitt :
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DerWetdePBProduyKkt sent spri cht demywWer tandedse mPrvod wyletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet.

Der Wer t des Produkt Blamdelesithaegm (Moagleseébdeng¢grewei

Aus¢bungsverh?2l tnisses zum maCgeblichen Beobach
Bedi ngungen in der Definictmodmerdelse sAibsr 4beunegns)v e |
Produ'k)t sent spriftétemdz2raus (A) dem Produkf] aus de
[unlddem Aus¢bungsverh?2l tnis an fleei nm f ¢NMope g,e s esheefn

W& hrungsumr echnuwmnmgd adheme nWbraecc imungs fARBYIINI X wi e i
def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i e[rt emndVef @al tdierng s Peclr
Verg¢tungsbet rlfa(g2)(fivei{leB]hilifeurAds 8D der Kumulierten
(wie id (RSB I]pAId) fFor mel ausgedrycgtdesf dVegt
des Proydaekfel gt :

WQIDA | £ Q6QO i
YQQQI Q¢ @06iib0 ¢ QIBIGIE QYA VW ¢ Qi QPO ¢ |
60 00§ 06067

DerwWe't t des Produkt b awie F't x idersy thg setdaudgdpesn citnt der
Tabellien Anhang nanWgdgeenh e Pe odukt aus dem Anf ang
Aus¢¢bungsyemhFl xnesiumigs g ey, sofern Whrungsumre

mul tipliziert smfakdem {Uwr € G A hdoesfait]ki] d r(t2)) ]

Nach der Anpassung destnAy egdeun gBeveelr shH3t ind gssteasg
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDéfeisrcihtrii e
wird [die Kumul i erltlfeunke]riwadeneaBoygbglgiabeedhp di
Kumulierte Begdfychefrumywlsigeb@Qhrzur¢ckgesetzt.

[einf¢ggen, wenn Wthrungsumrechnung anwendbar i st:

[ (2) ] [[(03%) IWaMydgsumrechnung, Umrechnungsfaktor

Di e Umr echnung der Referenzw?2hrung i n di e A
Berechnufedgad t;glelne wenn QuantbBerni dimt e cahnnwuenngdsbfaark t
"Umr echnunysfakt epriicrht dedrem Ref erenzw2hrung fer
Auszahlungsw2hrung ausgedr ¢¢ckten Wechsel-kur s,

Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Se
Zei t punkt erfolbgt retfiedden aha gilialud s adheirr mMdeecihtses | 1k
aktualisierter Wechsel kurs angezeigt wird, erfo

Grundl age des aBifl ddeeahiWensshesietlekuz sl et z t aemmgezeigg
WechseBikludrssc hi r mseite an dem angegebenen Tag ni
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Wechsel kur s ni cht angezeigt, ent spricht der We
ent sprechenden Seite ei nedi eansd eeisg ha nWierztlkes ¢ hSaof | t1 st
Wechsel kurs nicht mehr in einer der vorgenannt e
berechtigt, al s Wechsel kur s einen auf der Basi

Ber¢cksichtigung der gkedbremhRkeét eanc meancche nbi Md ri kgtegre
Wechsel kursjdifes¢gehegevenn Quzawntei manmveWedblas eliksur
Ei nheit der Referenzw2hrung zZu Du alli)ndheeri t de
Umr echnungsUnarketcohrn ugntpesrteak s pritht eins (1).

[einf¢igen, wenn weder COSI noch TCM anwendbar sind
() R¢ckzahlungsbetrag

DeR¢tkzahl uhgishmedemgAuszahl ungswtibrubdDgffelrPnnodalk
dem Produkt aufl] [unpdbenEndluesydlungseienthédam, s sof
W& hrungsumrechnumuagdamween dbmarre cihaituingsf{ 2§08®4) ( wi e
[( 3defilnuredt ] B) der Kumul i eiftver Vear vAdlstajuluy d(g2e)b ¢ dhe
[((BIIG)dem Per tVer man awepg(svbieag r agn [( A 3 pdted i Iniuehrdt )
[((Bd)DXder Kumulierten Bebéechéerpeadelldmnri alts)

For mel ausgedr ¢ckt:

0& QA QWBEL 6 ¢ "QANDIE Qi Yai @B & Q QO WED 000 660.

Der R¢ckzahlungsbetrag wird auf zwei (2) Nachkor
[einf¢igen, wenn Kumulierte Verwaltungsgeb¢ghr anwen
2 BerechnuZmug ;etkkédet zung der Kumulierten Verwaltung:

Di &utmul iVer wal t ung),s § @oNfi's)" ent spricht der Summe a

[( A) der Kumulierten Ver wal YowesgherngpreHapdelstagsd d s ( Bpr an
der Verwal tunliB'gebnuplt i ¢ aedts dgna lt)egdnbetiajpu nd f er ner
mul tipliziert miKdlendattages e Ah z aché m dleegt zt en Vor gese
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliesslich), geteilt durch 360
(augh.) "Zu Begi nrmufzeit entspricht (d¢AMfKumulier:t
(0OAl's For mel ausgedr ockt erfolgt di e Mieg efchingitn:g

600 600 D0 66 "QOOAHNOEDQO VAI'Q wo b & D "Og imdt :
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[( A) der Kumulierten Ver wal YowesghempreHandelstagsd d s ( Bpr an
der Ver wal t unyf'glebrminirt i(paluiczhi e"r t mi t dem Wert d e
definierggeggamgemeamnVorgesehenen Handel stag und f
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢emsridisssidh)e und rdem Halitmeller | st a g
Vor ges e hen e (ausddldiesslich), geteii durch 3¢0au giti ) " Zu Belgawmmhzei t
entspricht die Kumyi{ljAdfgt en uMelrsfati)d umels gebghedr ¢ c Kk
Berechnung der Kumul imweiret efnolVgetriwal t ungsgebg¢hr

800 600 00 OGQIBRI1 ¢ Q6 QOIYQ, wobéb Ogirmt :

DerWetdeProdwKt sent spricht demywWer tandedse mPrVvod wletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet.

Der Wer t des Produkt Blamdelesithaegm (Moaglesebdeng¢grewei

Aus¢bungsverh2l tnisses zum maCgeblichen Beobach
Bedi ngungen i n der Definictmodmerdelse sAibsr gbeunegns)v e |
Produ'k)t sent spriftatemdz2raus (A) dem Produkf] aus de
[unjddem Aus¢bungsverh?2l tnis an fleei nm f ¢Mope rg,e s esheefn

W& hrungsumr ec hnuwmmgd adcheve nWmraeec hmsungsfRABIINI N wi e i
def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i efrt emndVef @al tdienng s gPeclr J
Verg¢tungsbetrag (wieljjnuidbsaby @ée)Kuima@)iedeénrt
(wie in Absatz J[J(RD)S [FEB)mdl( 4320 s gedri amdgletrdtedsr fVdelrgits
des Prwowdaekfel gt:

WQIDA | £ Q6 QO i
YQQQI Q¢ 006iii0 ¢ QIRIGIE QIYaT B & Qi QPQO £ |
60 00§ 66D

DerwWe't t des Produkt $b awie F't x idersy thg setdaudgdpesn citnt der
Tabellian Anhang nanWgdgeenbh e Pe odukt aus dem Anf ang
Aus¢c¢bungsyemhFl xnesiumigs g e, sofern Whrungsumr e

mul tipliziert mit dem Um([@®HAJu(nBgesffidkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung destnAy egdeun gBeveelr ahH3t ind gssteasg
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i gndérerDeéfeismcihtrii e
wird [die Kumul i er]t[eunte]lrlwadeNVNeBegrtbg|gaberdphp di
Kumulierte BegdfychefrumglsigebQ@Qhrzur ¢¢ckgesetzt.

168



V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[einf¢igen, weVier Petrd mg mamwendbar i st
[2 13 X Berechnung de\e rPgesrtfuonrgnsabnecter a g s
DeiPe'r f or-yYramg et und's b eaRuFcahgpntspricht der Summe aus

(A) PerformanciéVergltungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Performance
Vergutungsbetrag)) und (B) dem Produkaus (i) der Performaneéergltung (auchPF") und (ii)

dem groReren Wert aus (x) null (0) und (y) der Differenz aus (x) Wert des Produkts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Pregukimd (y) der Watermark am
vorangegangenen VorgesekarHandelstag (Watermatk).

Al s For mel ausgedr ¢¢ckt erf o/legtg ¢d iue ghedere ¢fcoa mostn:g d e

006 0 "0b 0 @0 OGNOQIDA T € Q0 QO iw®do Qi adi Q
"Ref eremnz keurtsd pmi Retf er enz&udsef i wiert)h am jeweil:i
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert des Wert des Progultsallen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Hapdglstag
(einschliei3lich) liegenDerPe't f or-vheamg et und s bEed R BAY,))ehtspricht der
Summe aus

(A) PerformanciVergltungsbetrag des vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Perfbrmance
Vergutungsbetrag,) und (B) dem Produkt aus (i) der RerhanceVergitung (auchPF") und (ii)
dem gréfReren Wert aus (x) null (0) und (y) der Differenz aus (X) Wert des Produkts des
vorangegangen Vorgesehen Handelstags (Wert des Produkltsd (y) der Watermark am
vorangegangenen Vorgesehenen Handelstagefwark.i)).

Al s For mel ausgedr ¢gckt erf o/legty ¢d iue gNsidere ¢fcoal mgstnig d e

000 U 00 0'@0 OANOQIDRA I ¢ Q0 QO iwko Qi dwi Q

"Ref eremngzkeurtsspricht @dweime Riedeflienmnzé&ur)ys am jeweili
Handel st ag.

"Wa t e r pigentdpricht dem groReren Wert des Wert des Proguktsallen Beobachtungstagen,
die zwischen dem Fixierungstag (einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Hapdglstag
(einschlieBlich) liegei.
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[einf¢ggen, wenn die Kumulierte Besicherungsgeb¢hr
[ I3 14 [Berechnung der Kumulierten Besicherungsgeby¢
Di «u'tmul Berst € her undg S pauBihr ent spricht der Summe a

[(A) der Kumulierten Besi ch¥aogesempmsegldandelbtagsnde ¢ BY or a
der Besicher uB&sgenbusl htri p(l a[Aza $egrdtb] &lgrinbetiaflermd f er ner
mul tipliziert miKdlendadtages eA 1t z aché m dleegh en em NMandebks
(einschliesslich) und dem aktuellen Vorgesehenen Handelstag (ausschliesslich), geteilt durch 360
(augfi.) "Zu Begi hmufzeit entspricht @t AaMKuUumMmulilier:t
(O0OAl's Formel aus®edrghhtungr fdelrgtkudniuée {gr € eholBgsi c

660 660 60 0061 VOO NOEOQO VAI'Q wo b 8 b "Og inf]t :

[(A) der Kumulierten Besi ch¥agaesempmsegldandelbtagsnde ¢ BY or a
der Besi cher umdgs)gemlnhtri p(laiuzcihe r"t mi t dem Wert de
definiert) am vorangegangenen Vorgesehenen Hand:¢
Kalendertages e i t dem | etzten V ¢eingghdiesdidn)e und rdem Hktueller | st a g
Vor ges e hen e (ausddldiesslieh), geteih durch 30au qgii.) " Zu Begi nmuf zei t
entspricht die Kumudl(jAR§ en uBllss (cther menlg sagedbgedr ¢ c k
Berechnung @rerB&Kauimuhgmirregs oélgg hr

660 660 60 OQIDA I € Q6 QOIYQ, wobéb Ogirfitt :

DerWetdePBProduKkt sent spri cht demywWer tandedse mPrvod wgletss
Handel st ag, der dem aktuell en Vorgesehenen Han
berechnet.

Der Wer t des Produkts an einem Vorgesehenen Ha
Aus¢ibungsverh?2l tni SBeobazhmumgs€ygad) i whenin A 3
Bedi ngungen in der Definictmodmerdelse sAibsr 4beunegns)v e |
Produ'k)t sent spricht der Differenz aus (A)I[]Jdem Pr
[unjddem Aaggher h2|l tnis an dem Veoir gfessgeene,n e ns o fk
W& hrungsumr echnuwmmgd adhemae nWbraecc imungs fARBYTINF X wi e i
def ilhiuenrdt ) ( B) der Kumul i e[rt emndVef @a !l tdierng s Peeclr
Verge¢tungsbet rfa(g2)(fivei{eBlhijferAlds §d D3 der Kumul i erten
(wie id(RY3AYB)IfAId) §For mel ausgedr ¢ckt erfol gt
des Prwdaekfel gt:
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OWQIDA I £ 'Q06,Q0 |
YQQQI Q¢ @@6iibio ¢ QIBIGIE QIYS T VW ¢ Qi QPO £ |
b0 00§ 066
DerwWe't t des Produkt? baMeFit Xidersy g stdaudgdpesn cilnt der
Tabellian Anhang nanWgdgeenh e Pe odukt aus dem Anf ang

Aus¢c¢bungsyemhFl xnesiumigs g e, sofern W2hrungsumre
mul tipliziert mit dem Umr[¢ @0 AW Mdgesffidkiteorrt )( wi e i n

Nach der Anpassung desnAy egdeum gBevelrahd 3t und gssteasq ,
Emi ssionsbezogenen Bedingungen i nndérerDeéfeismcihtrii e

wird [die Kumul i enrlt[eunelrewa |Pteuwef gogr giealogddgs benhdhpp di
Kumulierte Begfychefrumywlsigeb@Qhrzur¢ckgesetzt.

[einféigen, wenn W2hrungsumrechnung anwendbar i st:

[ C2) ] (103 ITWaHMDAdNngsumrechnung, Umrechnungsfaktor

Di e Umrechnung der Referenzw?2hrung i n di e A
Berechnujeg s tuglelne wenn Quantberni Ot e cahnmwenngdsbfaark t
"Umr echnunysfaktepriicrht dedrem Ref erenzw2hrung fer
Auszasiwaummgung ausgedr ¢ckten Wechsel kurs,- der P2
Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Se
Zei tpunkt erfolgt, zu dem an dBRinm dbsectérienfaiisekni dkeeni nT
aktualisierter Wechsel kurs angezeigt wird, erfo

Grundl age des aBifl dsahiWenshesietlekuz sl et zt angezeig
Wec hseBikludrssc hi r msei t e annidcehm aznugre g\eebrefnéegnu nTgagst e h
Wechsel kur s nicht angezeigt, ent spricht der We
ent sprechenden Seite ei nedi eannsd eerse na nWjierztesicghta f wis
Wechsel kur s nidecehrt vmoerhgre niam ndiemerArten angezeigt w
berechtigt, al s Wechsel kur s einen auf der Basi
Ber¢cksichtigung der dann herrschenden Mar ktgeg
We cehiskur s flgsinifylgegen.wenn Quzawntei mammewWedlaseliksur
Ei nheit der Referenzw2hrung zZu Du allit)ndheeri t de
Umr echnungsUnarketconrn u(ndpesre ak s pri tht eins (1).

A5
Ver zi mCsowmpg,nzahl ungen

Die Produkte sind nicht verzinslich.
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A6
Einl°sung durch den Inhaber

Einl®sungsrecht

Die Produkte k°nnen durch die Inhaber gem2C den
ordentlichen bzw. auCerordentlichen K¢grmdidgeung d
Emi ssionsbezogenenl®BediemguBngiesnsi binwhe dAoggenemn Bg
Arbeitstag wa hr dalde lldiem Amhadgr genannt en Einl
"Ei nl °sungsdirngdl °sEi weY de'my s(rdékacshtFal | e der Ke¢ndi
Emittenti®h dem2 EmiAssi onsbezogdeanse nE iBneld® snugnugnsgreenc hk
sp2dtestens 12: 00 Uhr (Ortszeit Z¢éirich) feéenf Vor
ausgeg¢hbt wer den. Mi t der Einl°sung der Produkt
Rechte aus den ei Frgtl eseéneProddlkenéhi chmn oder |
der Produkte vor Ablauf der Einl©°%sungsfrist end
Einl°sung der Produkte am jeweiligen Einl®sungs
Prdaw kt en.

Mi ni male Einl©°®sungsgr?®Ce

[Ei nl ®°sungsrechte k°nnen | ewaiblklilm uAn hfagrg minmgdkagsset
mini male Einl °MiumigrdEglm®l Cesufidb erzwCe ein ganzzahl.

davon ausge¢bt swenrgd emi.neEi nrei eirnilg?’er en Anzahl vV 0
entfaltet keine Wi rkung. Eine Einl©°sung von ei ne
durch die Minimale Einl©°sungsgr®°Ce vollsehndig
Anzahl von Produkt en, die durch die Mini mal e Ei-

Voraussetzungen der wirksamen Einl®sung

Zur wi rksamen Einl°sung der Recht e aus den P
Einl°®sungsfrist t@gberbedasdelkr edceirt ilnhadaber das m
unterh?al t):

(a)bei der Zahdesrt eAlllege(rfei nen Beda malilmg eAm)h,anagn
angegebenen Adresse bwew biFmkiniuammeunt en neiiamrercdtt e
schriftlicher Form mit allen im Absatz 4 gefor de

(b)die ProdukteTalwmélildma sAnihmngdemngeqgekboenttgo Kent o
Zahl stelle bei dem Cl earingsystem ¢bertragen.
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4 Einl°sungserkl &2rung

1)

DiEei nl ©°sungseEiknPYyauwmmgg'{wrkld&suagt hal t en:
(a)den Namen und die Anschrift des I nhabers,

(b)die Bezeichnung wund die Anzahl der Produkt e
Ber¢cksichtigung der Minimalen Einl®°®sungsgr®Ce,

(c)di Angabe ei nes geeigneten Kont os, dem geg
gutgeschrieben werden soll; und

(d)eine Erkl?a&rung, dass weder der | nbheanbeefri cm @d h
ownerder Pr odPuekrtseo neiinset .U Sxi ev eirnw edni deesteerm ABbeszaeti ¢ h nu
Bedeutung, die ihnen in Regulation S gem2C dem
jeweils g¢ltigen Fassung beigelegt ist.

Die Einl©°®sungserkl @arung i st ver bi ndl Achbeiutnsdt awn

i nner hal b der Einl°®sungsfrist wirksam, an dem bi
den Abs®tzen 2 und 3 genannigienl °Vou rdg)stsertmiumgen v

Sofern die in der Ei nl ©®sungkeek!| ¥rouwmngd eg e nZaanhnit ec
Einl°sungster min cbertragenen Produkt e abwei ch:
Einl°sungsgr®°Ce die kleinere Zahl als eingel °st

und Gefahr des tpbhkhbbdstaagdnesen zu

A7
Zahl ungen

Zahlungen

Die Emittentin wird bis zu dem Riickzahlungstéer die Zahlstelledie Uberweisung des
gegebenenfalls zu beanspruchenden Riickzahlungsbetrags an das Clearingsystem zur Weiterleitung an
die Inhaber veranlassen.

Falls der Ruckzahlungstagauf einen Tag fallt, derkein Arbeitstag ist und gemaf 38 der
Emissionsbezogenen Bedingungen verschoben wird, ist der Inhaber weder berechtigt, weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen, nash an aufgrund der
Verschiebung eine Kirzung der Zinsen hinnehmen.
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Erklarung zu RegulationS

Eine Erklarung, dass weder der Inhaber noch der wirtschaftliche Eigentikemefi¢ial owner der
Produkteeine USPerson ist, gilt als automatisch abgegeb@ie in diesem Absatz verwendeten
Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemaf} dem United States Securities
Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung zugewiesen ist.

Steuern,Gebuhrenund Abgaben

Alle im Zusammenhang mider Austbung der Produktrechte anfallenden Steuern, Gebihren oder
anderen Abgaben sind von dem Inhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle
ist berechtigt, vom Ruckzahlungsbetrag osenstigen an den Inhaber zahlbaren Betragemge

Steuern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Inhaber gemaf vorstehendem Satz zu
zahlen sind.

A8
Ordentliche K¢ndigung durch die Emitte

OrdentlichesKiindigungsrechtder Emittentin

Die Emittentin i st j eadbeerrz emit c hbter eictmz €élgne BPF ond I
Laufzeit durch Bekdandemadhlge mgiemé ¢ Bedi ngunge
Kal endertags, zu dem di K:;Kdndiuvgynddg ewimidlouanh ewi rAd
einer K¢ndi gungsf feii snte mv]dfio a anti ifidfeesgtecormanenf al | s F
maCgebliche Anzahl dlwom Memat eweeil nfgegmeKKiegndi gunc
Fer die Zwecke der Berechnundg des Emnckzalbbhsbheg:
Bedi ngungen gilt der K¢gndigungstermin als Ver fa
Tag kein VHamgesledhteamgr sei n, so gilt der ndachstf
Verfall stag.

UberweisungdesRiickzahlungsbetragsn Fall einerordentlichenKiindigung

Die Emittentin wird bis zum R¢ckzahlungstag di
Clawi ngsystem zur Gutschrift auf die Konten der
veranl assen. I m Fall einer ordentl i 8hagn Hendi
Emi ssi onsbezogenen Bedingungen ebwhhnte Er kIl a&ru
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Steuern,GebiihrenoderandereAbgaben

All e im Zusammenhang mi t der Zahl ung des R¢ck
K¢ndigung anfallenden Steuern, Geb¢hren oder an
und zu zahl dm. bkQiwe HErmiet tZearhtl st el l e ist berechtig
Steuer n, Geb¢hren oder Abgaben einzubehalten, d

zahl eln sind.

[einf¢gen f¢é¢gr den Fall, dass COSI anwendbar i st:

1)

)

A9
Coll aterdinhs$eameads (COSI)

BesicherungdesProdukts

COSHrodukt (i m Fol genden ¢cPfandbesichertes Pr i
Besti mmungen des ¢Rahmenvertrages f ¢r Pfandbesi

besichert. (D&i clEeni thgegngeber e) verpflichtet sicl
Wertes der Pfandbesicherten Produkte sowie der v
Die Sicherstellung erfolgt zu Gunstenmndarec®lts . S
Die Sicherheiten werden in ein Konto der SI X Sw
steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherun
Sicherheiten werden an | eSlieanh eBaunnkgvwsegrekbtearg ibsetwew
Besicherung allf2alligen Wertver2@anderungen anzup;
durch SI X Swi ss Exchange aus verschiedenen Si «
informiert dirradda | glger adiueé Aprf di e Besicherung
Sicherheiten. Der Sicherungsgeber entrichtet d e
Besicherung der Produkt e eine Geb¢hr. Ein We ¢
Besti mmuadgeser Bedingungen bekannt gemacht.
Dokumentation

Di e Besicherung zZu Gunsten der SI' X Swi ss Exch
Pfandbesicherte Zertifikatee zwischen SI X Swi ss
Sicherungsgevbeerrt r agRBRah mebne r Anl eger i st ni cht P
Rahmenvertrag wird den Anlegern auf Ver|l angen v
oder in englischer | bersetzung zur Verfg¢ggung ge:
Lenteq Securities AG, Europaall ee 39, 8004 Z¢rio
Faxnummer : +41. (D)é&8GBOANAdAHId®)der Besicherung s
der SI X Swiss Exchange zusammeesgdfangset. comel dhuend

Rubri k Eindietrtvé@®essin) verf ¢sggbar i st.
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Methodik der Besicherung

Die vom Sicherungsgeber zu |l eistenden Sicherhei
Produkt e (im Folgenden CAktuell er Werte). Di e
Handel swdhrung der Produkte ermi theht Beedchaeok
Schwei zer Franken wumgerechnet . Di e Art der Ber
Pfandbesicherte Produkt anl2sslich der Beantr ac

festgelegt und bl eibt e hPfeand esi glkearatmea re nPrLadid Kk
von Dritten berechnete Preise f¢gr die Produkte
den Besti mmungen des Regel werkes von SI X Swiss [
ein. tAemrsowisrd bei der Ermittlung des Aktuell en
gem@ss den Vorgaben der Eidgen®ssischen Steuer ve
f¢er ein dem ¢Bondfl oor Pricingé nunmBtoenrdlfil eogoern dveesr f

i st , entspricht der Aktuel l e Wer t mi ndest €
R¢ckzahlungsbedi ngungen des Produkt s. | st der
Handel stag festgestellte geldseéeieti gge c Bc Hdli les sekrufri
Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls die e

einem bestimmten Zeitpunkt nicht verfg¢ggbar sind
Swiss Exchange fegrfdideErimchéhuBgsideherung ande
fer die Besicherung der Produkte massgeblichen
nach den ¢Besonderen Bedingungen fg¢r Pfandbesic
Akt eeWert di eses PrMatutkade wA:r dF agiefmMal uFea | Me r f arh
Serien von Produkten g& dgbezoweMee mfoadlel sB:1 SB oM de i Fnl fogogr
[f ¢firm Fal l von Serien von Prodilhwi en i halgetlvlemn enf al
Anhang aln(gdeade b'ear mi t t | UngsdvieersfearhrBemsonderen Bed,i
Swiss Exchange ermittelt.

Vertrieb und Market Making

Der Vertrieb der Pfandbesicherten ProdDlkte unt
Emittent verpflichtet sich f¢gr ein Market Maki ng

Risiken

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko de:
Ver wertung der Sicherheitehesbe{abEzi¢nglriiccht deernek
Verwertung und Auszahl ung) die Anspr¢che der Ar

unter anderem folgende Ri si ken: (i) der Sich
Pfandbesicherten ProWekt edeod&rchei hsiitnkre ndieen z
Sicherheiten nicht |iefern; (ii) die Sicherheit
SI X Swi ss Exchange verwertet wer den, we i | tat s
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Sichenhdier Zwangsvollstreckungsbeh®°rde zur Verw
mi t den Sicherheiten verbundene Marktrisi ko f ¢h
die Sicherheiten k°nnen wunter auss&eot pgemtkl i cdhee

tats2chlichen Verwertung g&dnzlich wverlieren; (
Pfandbesicherten Produkten i n einer ausl @andi s
verur sachen, wei l der Akt uelhl edeVWerAnl(engaesrssg edpd g e
Emittenten) i n der ausl @ndi schen W& hrung fest
anteil sm2so/srgent Negser|l °ses (massgeblich fg¢gr de
des Anl egers gegeng¢bern dSecnm weemiztetre nFtreann kearnl °esr cf hotl )g
wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungstr e

gemass den Besti mmungen des Rahmenvertrages ZL
Produkte vekWweneaet werden

Verwertungder Sicherheiten

Ko mmt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nich
anwendbaren Rechtsvorschriften durch SI X Swiss
Sicherheiten kWwearnckeenn v(eq \Mweerrweertt ungsf 211 ee), f al
erforderliche Sicher heiten nicht, ni cht recht .
ent sprechende Mangel ni cht i nnert dr ei (3) Ban
Z a h | -uondgesr Lieferverpflichtung unter einem Pfand!
Emi ssi onsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig o
Mangel ni cht i nnert dr ei ( 3) B abni kdwgeer nk°t sasgiesnc h
Finanzmar ktaufsicht FI NMA hinsichtlich des [
Schut zmassnahmen gem?@ss Arti kel 26 Absatz 1 Buc
Banken und Sparkassen, Sani er {pggmas¥(nglemés sode
ff. des Bundesgeset zes cber di e Banken und S
Fi nanzmar kt aufsichtsbeh©rde, eine ander e zust an
ausl @ndi sches Gericht eli nlee Mmists naleme i @n ovrodrnsette,t
erw2hnten Massnahmen vergleichbar i st ; (v) di e
(10) aufeinander fol genden Bankwer kt agen ver |
Sicherungsgebers | bechtdier ( vSiliX) SdiSe eprovi sori sch
Produkte zum Handel dahin f2al]]lt oder gestrichen

gem@ss den Emissionsbedingungen der Produkte ni
Dahalnlf en oder der Streichung der provisorisch
Pfandbesicherten Produkte auf Gesuch des Emitt e
werden und der Emittent die Anspr¢i¢chededer PAaotelt

ni cht i nnert dreissig (30) Bankwer ktagen nach
Zei tpunkt des Eintrittes der einzelnen Verwertu
eines Verwertungsfalles ist ausgeschl ossen.
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(7) FeststellungeinesVerwertungsfalles

S| X Swi ss Exchange unterliegt hinsichtlich d
Nachforschungspflicht. Sie st¢egtzt sich bei der |
zuverl 2ssigelllrefnar ddtXi cSnvds sls Exchange stellt mit
fest, dass ein Ereignis als Verwertungsfal/ er f e
eingetreten ist.

(8) Handelnim Verwertungsfall

Tritt ein VertweSlt Xn&wfabkl EeEchangse nach eigenem

das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend o
°ffentlich bekannt Zzu machen, i nsbesdsdve ree aiud e
der Webseite von Sl X -sSwressse h Exger.amngm U mwtwenvr. sd &r F
publizieren; sowi e (ii) unabh?2ngig von der H° h
Sicherheiten umgehend oder i n veeirnrneemt ep?2t esrodrer
anwendbaren Rechtsvorschriften oder beh°rdlich
entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung
Person zur Ver wert unmg \edrzwedriteud negrsnf)a |l INaecihndgeent reeit e
s2mtlichen Pfandbesicherten Produkten des Emi t

Pfandbesicherten Produkte des Emittenten erfol ge

(9) Falligkeit der PfandbesichertenProdukte sowie Anspriche der Anleger gegen SIX Swiss
Exchangeund denEmittenten

S2mtliche wunter dem Rahmenvertrag besicherten
Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfal/l
Flligkeidt in einer Zeitung mit |l andesweiter Ve
Exchange -s(iwresxec Bamge. com unter der Rubrik News)
Falligkeit der Pfandbesichert éms preglad wkntl e gemt st
gegen3b®wi Bxc haanughal s z ahdleaamg ei | s M®& s\6ebrgweenr t ungser | °
Die Ansprg¢che der Anl eger gegen¢ber SI' X Swiss E
Gunsten Dritter (Arti kel 11 1i 2g aAtbisoantezn r2e cched ss ) S ¢ hwed

Sicherungsgebers unwi derruflich i st. Mi t dem
automatisch die Erkl2rung jedes Anl egers gegeng
Absat z 3 des Schtwieozemni scthtesn Odd bygnden, bei Fa

Produkte von seinem Recht aus dem Rahmenvertrag
gegeng¢gber SI X Swi ss Exchange wund SI X SIS an di

% Zur Klarstellung fiir die Zwecke dieses Basisprospekts: "Zeitung mit landesweiter Verbreitung" bedeutet insoweit eine
Zeitung mit landeseiter Verbreitung in der Schweiz.

178



V. PRODUKTBEDINGUNGEN

i nsbesondvahadesacnh wkii z Reic utinkleamusschl Zess? hdiiegkeit
Handel s geka rtthd gisi( Skt h wyeeibau)nd e n .

Liegt ein Ver wertungsf all vor, stellt SI X Swi
Pfandbesicherten Produkte des Emittenten in der
Emittenten, den Sicherungsgeber suennd Akiteu eAd leeng ew
besti mmenAmssprhgedAeel egegengkbeaemi tt eébretienF2 1 1 i gkeit

Pfandbesicherten Produkte nach den Besti mmungert
Aktuel l en Werte der Pfandbesi cweelrctheenr Pdreond uXe¢iet
Eintrittes des Ver wertungsfalles unmittel bar

massgeblichen Aktuellen Werte der Produkte ©°ffen

(10) Kostender Verwertungund Auszahlungzu Gunstender Anleger

Di e Zumammenhang mi't der Verwertung und Auszahl i
Steuern und Abgaben sowie Beraterhonorare) wer

Sicherheiten vorab gedeckt. Zu diesemozwaectk deise
gesamten Verwertungserl®°ses f¢gr die eigenen Umt
Exchange ist zudem berechtigt, i hre unter dem R

dem Emittenten offenen An%er goaheedus ediegnenver e
Net¥Vver wertungserl ®°s steht zur Auszahlung an di
Emittenten zur Verfg¢ggung.

S| X Swi ss Exchange cberwei st di e den -Anl ege
Ver wer t un doseefrrie® seen dreirt Wi r kung an die Teilnehmer
sich nach den Besta2nden in den Pfandbesicherten
SIS gebucht sind. | st der Emi ttent, den nemt er
Pfandbesicherten Produkte betroffen ist, Teil ne
und S X SIS ein separates Ver fahren f-¢r di e
Verwertungserl °ses an di ejenigen oMnulke ger¢gbewel d
Emittenten halten. SI X Swiss Breclwamgenkasenl| Bse

Anl eger mit befreiender Wi rkung einem oder mehr ¢
oder mehr er en Dritten zathd umei seem, diwee | Ahlke gdeire i/

Produkte direkt oder indirekt besorgen. Es [ i e
Auszahlung der aWdrewdrstmfrsgs greln® sNeetawch f ¢r weite
Pfandbesi cherrcche ePirmedru ka dekerdumehr ere andere Teil ne
mehrere Dritte vornehmen zu | assen.

Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt a
der Anl eger i st ni cht wza&hlzumg!| auob. i 6géhtdei mrsemh
schul det SI X Swiss Exchange weder Verzugszinsen
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Der maxi mal e Anspruch eines Anl-¥grewear tauunfgsBefl P is
Sicherheiten richtet sichteachider ®Shmmebder c A

i bersteigen die Aktuellen Werte s2mtlicher Anl e
Ne tMear wertungserl °s, erfolgt di e-VeAunsezrathul nugnsge r d & rs
Gunsten der eeri nizmml Yiemh 3Alntlreigs der t ot alen Aktuel |
Gesamt summe der Aktuellen Werte s2mtlicher Anl eg
Bei Produkten in einer anderen Handel sw@hrung

Exchange zur Ermittl unYerdwerrtamigseiel $ M3 es idgeen AN«
Wi rkung fer di e Parteien des Rahmenvertrages

Massgeblich sind die Wechsel kurse n@achwealeenh KRe ge ¢
f¢er den Eintritt des Verwertungsfalles relevant
der Aktuell en Werte bei Produkten in einer and:é
bezieht sich lediglichngarn dem Aumd aalgl wmg dere aMm
Verwertungserl °se von SI X Swiss Exchange zu Guns
' brigen das Verh?&ltnis der Anleger zum Emittent
Werte déee Bowdekdi e massgeblichen Wechsel kurse ©°

I'm Umfang der Auszahlu#WwgrwwertangekelbM3%esiegéhfshblh
der Anl eger aus den Pfandbesicherten Produkten
aneer Handel sw2hrung als dem Schweizer Franken b
Forderungen der Anl eger gegen¢gber dem Emittent
Handel sw@hrung der Produkte zum Schwei z@unkit anle
Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar wvor

Wei tergehende Anspr¢gche der Anl eger gegeng¢gber :
Personen, wel che nach dem Rahmenvertrag in die
i nvokert sind, bestehen nicht.

(11) Sekundarkotierung

Der Emi ttent kann neben der Prim2rkotierung de
Exchange eine Kotierung oder Zul assung zum Han
anstreben. SPmed | Kloe i eni tng oder Zul assung der
Sekund?2rb®°rse verbundenen Aspekte und Ereigniss
Il nsbesondere finden die Kurse der Produkte an de¢
We t e der Pfandbesicherten Produkt e keine Ber ¢ c
Kotierung oder Zul assung der Produkte zum Hande
die Aussetzung des Market Maki ngngndern®ro8akuam
ei ner Sekund&rb®°r se, stell en unter dem Rahmenv
Exchange ist nach eigenem freien Ermessen berecl
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Falligkeit der Pf a rhd bdeesm chhaelrmmeemv eRrtordaugk tien ndaecn L
Kotierung oder Zulassung der Produkte zum Hande
Sekund?2rb®rsen oder sonstigen Stellen dar¢ber z

(12) Haftung

Die Haftung derenPvaerrtteriaegne sd easufRaShcmadener sat z be:

oder absichtlichem Fehlverhalten. Eine weiterge
von Dritten, wel che im Auftrag von SI X Swiss EX
s nd, haftet SI' X Swiss Exchange nur f¢r mangel hi
Dritten. Sowei t di e Auszawelruwmnegr tdaegsamlt s é¢s mZaus
Anl eger cber die Teilnehmer vod f$Sl, Xwel 8Shkf anedbe:
i n den Kont i bei SI' X SI'S halten, haften SI X Sy
Instruktion der Teilnehmer von SI X SIS. Erfol gt

von S| X SIS, we | cahred bdei sei cbheetr rt eefnf ePardoednu kRfe ni cht
hal t en, haften SI X Swiss Exchange und SI X SIS bl

(13) KeineaufsichtsrechtlicheBewilligung

Pfandbesicherte Produkte simndn ISeinme Idelsl eskcthi weei
Bundesgeset zes cber die kollektiven Kapital anl
Genehmi gung und keiner Aufsicht durch die Eidger

(14) Ubereinstimmungmit denBedingungen

Di esesrchAbt t "Coll ater al Secured I nstruments (C
Swiss Exchange. Die darin enthaltenen Begriffe f
Begri ff, wi e i"nCoddl Entsprechender Begl
Secured 1@t umenwse Bedingungen verwend:¢

Anl eger Il nhaber

Emi ssi onsbedi ngunge Produktbedingungen,
Emi ttent Emittentin

Falligkeidt R¢ckzahl ung, R¢ckzal
]

181



V. PRODUKTBEDINGUNGEN

[einf¢ggen féegr den Fall, dass TCM anwendbar i st:

A9
Triparty Coll ater al Management ( TCM)

Die TCMbesi cherten St r uktTCMbesichereem Produktdid u kstien d( dg eem2 & s
Bedingungen eines TC/8i cher hei tenvertrages (wie unten unter
TCM-besicherte Produktdienen dazu, bestimmte Sicherheiten vorzuhalten, um Verbindlichkeiten der
Emittentin bei Eintritt eines Verwertungsfalls (w
abzusichern. Di e | &isherhelteinggleerifiE) mi v d@ re gidh)iderc th(sdehliehen A

Wert der TCMbesicherten Produkte zu jeder Zeit abzusichern.

Der jeweil i gebeqil elgenrt @ rBPrtdbddurkht eei fi jednenveenfnterret en d
SI X Repo SAGhEeddriAdnbdavifet umdtesn i omtiemaARok Wme mte
hat ein Sicherungsrecht. Die Sicherstellung erf

Pfandrecht s. Die Sbhestecheitem Produkte TWM den d
Konto der SichemreheiStl &n GdSBechienr hmdiix edAikogeébucht ur
einzel nbesiTcChver t en Produkt zweckgebunden zugeo

unabh?2ngige Drittpartei tatig wird, verwaltet s
Sicherflheai tdeanss edbezéelcher TEMProdukt . Di e Sicherhei
die Sicherheiten im Sicherheitenkonto zu verfg¢g
cbertragermesbhDichhelCdIin Produkte unpgedéem GCesdhld thte
bewertet. DbesfghedtenTEModukt e notwendigen Sic
AG auf Basis der von der Emittentin gestelltel
Financi al I nformati on gABGenwebeivkeeneli chDien SHrcehi
verpflichtet, den Wer't der Si c hebresaictheer t@m dEire

anzupassen (siehe dazu wunten wunter AMet hodi k d
werden dur Sh AGi aubl Xo6t |l aufender Basis ermittel
di enen nac-8i adreer hTeM envertrag beispiel sweise Ba
(z. B. in CHF, EUR, UusbD, GBP oder JPY) sowi e
Wepapiere, aus deesinc tsdrcthe dRarsodilCkM di rekt oder i
Wertpapiere nur dann als Sicherheit herangezoge
vioer Geschaftstage i st. DiggerSialhfer Aeitaggelidrir
zul 2ssigen Sicherheiten | ederBeesiitc hiemfuorgmiweerredne. n
Erhebung der Verwaltungsgebg¢hr ber¢cksichtigt L
gestellt.

Dokumentation
Di e Begi zlugrummsten des Sicherheitennehmers bezg

TCMesicherten Produkte beruht auf dem Sicherhe
gl eichzeitig Sicherheitengebeirivrer tirsett)e,ne nddeummr ¢ hS
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Sicherheitdnhmeauwferr &g tXelmS MSi cAhGe r(hdeeifit)eAn vieiret rEmgi t t e
stellt Anl exgiecrhnerdheen tTe@Mer trag auf Anfrage kost ¢
i st der ch@Mheitenvertrag auclEubeipabh8beted@dBe Cliy

Tel efon(0)g56801 1000) , TeOl) &M@ x 1 ¢ *+a@)l odMarn | per
(termsheet @ eonteq.com) erh2l tlich.

Gem2 s s d&Emchi€Mhei tenvertrag i st die jeweilige
Preissteldwktgs deesr aPrtowor t | i c h. Die Emittentin i
i nsoweit verantwortlich dafg¢r, aus den erl aub
Hi nterl egung zur Verf ¢gung stehenden dBiiec her h
Sicherheitengeberin Sicherheiten an die Depotst
zugunsten des Sicherheitennehmers bezg¢gglich der
Der SicherheitenneBmeherbei naochedtmadg Cdlear dlarshab
TCMesicherte Produkt. Der Sicherheitennehmer i s
fé¢r das ent sbperseicchheenrdtee TROMO du Kk t sofern ein Verw
des -BEBIIi cherten Produkt sevieeipténcadhmer sseihnelekR
TCMi cherheitenvertrags ausschlieClich durch der
mit dem Er welrébs iec eerst eflnCMPr odukt s durch einen An|
gegen¢gber deenlseabetrhagten verbunden, dass dies
TCMsi cherheitenvertrag im Falle der hierin gen:
Anl eger sind gegen¢gber dem Sicherheit emmgleaa wfetsr a
TCMsi cherheitenvertrages und insbesondere an di
ausschliessliche Zust2ndigkeit der Gerichte des

Der Sicherheitenbeauftragte, d. 6MSidd lkee rShl eXi t Reenpvoe
als direkter Stellvertreter des Sicherheitenneh
ei nes Ver wertungsfalles wi r d der Sicherheiten
Sicherheitennehmer sitear watteen AVer wbetdaguder Si

Die SI X SI'S AG ha8dehér maicthe dweenr tTrtCaMg al s Depot s
Ver wal tung des Sicherheitenkontos, auf dem di e
SI'S AG ihmsnawditt al s neutraler und unabh?2ngiger

der Sicherheitengeberin als Kontoinhaberin unt e
dem TSGM her heitenvertrag als Admindserdemr eidzel
TCMesicherten Produkt zugeordneten Sicher hei
Sicherheitenanfordesuchgent eégr PeoduKitCMmehr mal s

ordnet wenn n°tig automati scér hdeeint eeni nzwe.l n@wnf ePrrn
Sicherheiten ben°tigt werden, I nformiert der Ad
der Administrator den Sicherheitenbeauftragten

I st.

183



V. PRODUKTBEDINGUNGEN

Methodik der Besicheung

Die von der Sicherheitengeberin zu stellenden S
TCMesicherten Proddktse(fidc WDolegdBrd ec¢dmuAg des
des DEBIIi cherten Produkt s eg f origtt , deam d merr ke

Bewertungsgrunds?atzen, ausschliesslich dur ch d
Verantwortung tragt. Eine unabh@ngige | berprg¢fu
noch die SI X SIS AG bdéormhaei &h XAGi hgahcema eine
sonstige | berpr¢gfung der Berechnung des Aktuell
Financi al I nformation AG von der Sicherheiteng:e
Grundl age des 81 X Financi al I nformation AG ver
taglich, ob di e Deckungsanforderungen fer

Deckungsanforderungen f ¢sbe dii eeh eSritcehse rrea d eknt frgirc |
di e SI X SIS AG automati sch zusatzliche Siche
Sicherheitengeberin auf das gesonderte Sicherhe

TCMesicherte Produkt umbuchen. Sof Mbresidc lee rStiec
Produkt i n dem gesonderten Sicherheitenkonto di
SI' X SI'S AG automatisch entsprechende Sicherhei
' berdeckung auf das all gemen ngurmKKpnk bucdhem. SiWwe
Sicherheitenbeauftragte noch die SI X SI'S AG od
Verl uste oder Sch2den, die einem Sicherheitenn
Aktuell en Werts odteagi leumgrdifesd £ rWearfttse nanMidi e S
ent stehen. Di e Sicherheitengeberin kheersn cBer eeh
Produkt gestellten Sicherheiten shiersd ches $ehlPireo

bestiimaAimfecCdk gebundenemm) Suncchelrenseiiccheenr n keine andet
Vertrieb und Market Making

Der Vertri-bbsideheri@w Produkte untersteht der
Angebotspreis, der von der Bene Slkmntmrgsdsetrel $leX a
I nformation AG ver°ffentlicht wird, stellt wede
eines Angebots f sgbhe diemh é&rrtwernr bPrdedu KritCaM dar .

Risiken fur den Anleger

Die Besicherung besepgigthdder Aemmf at Ent snkoubei
Erl °s aus der Verwertung der Sicherheiten bei E
f¢r die Verwertung und Auszahlung) die Anspr ¢ch
a . digeenfden Ri si ken: (1) di e Sicher heietsa cchelrdrein
Produkts oder bei sinkendem Wert der Sicherheit
Sicherheiten zu stellen; (iiTptdmgsfSalclhemiheht e ac
den Sicherheitenbeauftragten verwertet wer den,
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das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisi ki
oder die Sicherrheaiutsesrerkormdreent lurcthen Umsta@nden i}
tats2chlichen Verwertung verdeasiremer t(einv)Praoidal k F
ausl @2ndi schen W2hrung kann beim Anl eger Verl ust
fé¢er den Anspruch des Anl egers gegeng¢gber der Emi

(7]

wi rd, wogegen die Auszahlung des anteil sm2ssige
Umf ang, in welchem der Ansprudh ndédssfAnlealggrnts wga
anderen W2hrung erfolgt; (v) di e Besichuenrdung w
Konkursrechts angefochten, sodass die Si-cherhe
Sicherheitenvertragen. vlurweh teéite wBesieahekrPunmge wi
beseitigt, dass sich w@lerseacchedeéenL®ubdaeikt s e mA ¢
Kaufer f¢gr dieses findet und dass-ba®irchedtegePr @
bis zu skedinterz urandlitgen.

Verwertung der Sicherheiten

Ko mmt di e Sicherheitengeber i-3i cihherrehnei R felniveehrttem g

i nsbesondere nicht der pflichtgem2ssen und rect
den wePRftleiremt en der SicherhsSitchrgdlrertiemvaeratctha gd
ADokumentationf), werden die Sicherheiten im Ra
den Sicherheitenbeauftragten verwertet.weDideenSi
falls (1) die Sicherheitengeberin erforderliche
der Mangel ni cht innerhalb von f¢nf (5) Bankar

Zahl-wdes LieferverpfeliineBbd€CidMc hemr RahmPnodukts be
den Emi ssionsbedingungen nicht oder nicht recht
fenf (5) Bankarbeitstagen geheil't wird oder (i
hi nsiicchhtdler Emi ttentin oder der Sicherheitengebe
1 Buchstabe (f) oder (h) des schweizerischen Bu
MankenffeseBani erungsmassnahmen ge madss Aritei klLeilqg uz

(Konkur s) gemass Arti kel 33 f f Ve rBaaenr kt éinnggessfaat! zl
zusammeVWe rdweer t Afing s fBeSli €«ThGeM hei t envertrag sieht e
vor , zu dem ein Ver weretiunnggestfrae tle nveorr | Meergae.r t Hiinng se
wer den.

Feststellung eines Verwertungsfalls

Der Sicherheitenbeauftragte unterliegt hi nsich
Nachforschungspflicht. Bei drewe rReusntgsstfeal | 11usn gs td¢et
Entscheidung ausschlieClich auf Il nformati on
Sicherheitenbeauftragte stellt mi t fer die Anl
Ver wertungsfall ei nzuisttpuudreknt iddr u\wedr weur twenl gcshfean |.
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Verfahren beim Eintritt eines Verwertungsfall

Tritt ein Verwertungsfal/l ei n, i st der Sicherhe
umgehend oder zu einem sp@tVereerZeingpliaklt sdasf ¥
zu machen und, (ii1) alle Sicherheiten, unabh?2ng
oder zu einem sp2teren Zei tpunkt zu i qui c

beauftragenvor ausgees eRedht dsacslsc hd aesi men wweenrdwbearrt u n g

Falligkeit des TCM-besicherten Produkts und Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin

Der Sicherheitennehmer er wirbt ein Sicherungsre
BucheffekBEG@aseten fAr die ZweckdedércrhBesieah®r

als Sicherheiten gestellten Bucheffekten und ei
Obligationenrechts an den als Sicher heiutgenaugest
ein -BEM chertes Produkt | ° st nu-besleahé&/retr eve Pt adc

(und nicht fg¢r andere besicherte Produkte der E
i n Bezug adwfsieaihrri@M Pr®idalkdr eisttd nod a udfetrr agt e

Eintritt des Verwertungsfalls verfg¢ggbaren Aktue
Di eser Verwertungswer:t i st fer die Emittentin,
Anspr ¢ cAmnel eygeer gegen die Emittentin werden auf
TCMesicherte Produkt&SiehesphpeetceanverdemgTECRMI | i g

Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Anleger

Al l e Kosten des 8ioumear a¢il te Kbsd et 1 ang tZaa s ammen h a

Sicherheiten (einschliesslich Geb¢hren, Steuer
Ver wertung der Sicherheiten gegebenenfalls ents
der Siecrh e rgheedietc k t . Der Sicherheitenbeauftragt

Ver wertungserl °sen der Sicherheiten jedwede sei
Anspr¢che gem?@ss dermSiRBacekirmepuneannvedes ag€Blern m Vor
ver bl eibende Verwertungserl|l s st edkltsizhrer Aesz Phlo
zur Verfg¢ggung.

Der den Anlegern zustehende anteil sm2@ssi-ge Net
abwi cklungssystem der Bhalntk.e nDiaen iiceh eAnhleeigteern baeuas
die Zahlung in der W2hrung des Produktes oder
Sicherheitenbeauftragte von allen weiteren Verpyp
Erhal't eesvseNeungserl|l °ses st ni cht verzinslich.
faktischen oder rechtlichen Gr¢nden verz©°gern.
Grund verz©°gern, schul den der Si c herrhzeu gt sezni bnesaeunf
noch Schadener-sas$izchaelretdee s PrTdCdv k t wird ausschlii
besichert, die auf dem Si ebheesrihcehietre nekno nPtrooddeunk tj ezw

Die Anspr ¢che der -blensliecgheerr ttaeupe dPdreond di k@M Emi t t ent i n
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i m Umfang der Auszahlung des anteil sm2ssigen N
TCMsi cherheitenvertrag keine weiteren Anspr ¢che
die SI X SI'S AGngdaber iSh chkkearheanhder e -apsideh e rBteesn

Produkts beteiligte Personen.

[einf¢ggen f¢gr den Fall, dass weder COSI noch TCM

A9
(entfallt)]]
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Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

1)

)

®3)

A1 0
Mar kt st°rung

Folgenvon Unterbrechungstagen

Wenn ei n-BRaveirgwelrgtst ag ein Unter br eBehwmen g sutnageg tiagt ,
nachstfolgende Vorgesehene Handel st ag, der kein
ndachsten achtHé&éB)deNoestggeehdhnenunBietwtea It uanrg sd wafg d e
i st ein Unterbrechungstag. I n diesem Fall

(1)gilt der achte Vorgesehene Haenwdeerltsutnaggs t algs udei
dessen, dass dieser Tuagd ein Unterbrechungstag

(l'ldie Emittentin bzw. die Berechnungsstelle st
di esem achten Vorgesehenen Handel stag nach bi l
diesem Tag herrschenden Mar ktrge gleelne nf heesittgeens t fed
des Basiswérdeosr ghimdgemei nen Bedingungen bekanr

Vorliegeneiner Marktstérung

"Mar kt st°bemgi chnet den Eintritt oder das Best ehe
I ndex zugr uBast drn ckctgeeinldeenan einer B°rse gehandel't

jeweils von der Emittentin bzw. der Berechnungss
Zei tpunkt wa& hrend des Zei traums v on eimer St
Bewertungszeitpunkt oder (iii) eines Vorzeitiagen
ob zu einem bestimmten Zeitpunkt ei ne Mar kt st®°
hi nsichtlich ei nes im I ndextséfAtrhalgt eenienn, Bseost eam
betreffende prozentuale Anteil di eses Bestandtei
(x) dem auf diesen Bestandteil entfallenden Ant e
I ndex, jewevdrs dienmi Eitretl rbiatrt di eser Marktst°rung.
Definitionen

"BewertungszeistpumktBezug auf den I ndex der Zeitp
des I ndex berechnet und ver°ffentlicht wird.
"B°r"sei st in Bezug auf deiNolt ndeungegles tBBrfi,s sjeeodes r
oder jedeBNotNiaehimd gy st eBrP rosdee ro djeerd\ep ehdressautrizg s ay ¢t
an der bzw. cber wel ches der Handel i n den di

abgewi ckelt 0 daebrg ewwd rc¢kbed rtg evhierndd ( sof ern die Emitt
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nach billigem Er messen besti mmt hat, dass die
|l i egenden Bestandteil e &R rdice vdare r v-No teiseyny teldysssad ezn
mit der Liquiditat an der wurspre¢nglichen B°rse v
"B°r senha'ndiedtstiarg Bezug auf den I ndex ein Vorgese
Vebrudnene B°rse w@Hgemd¢ bhhiremen eda&ndel sfapemidtt sfi¢gnrd, c
ungeachtet dessen, ob eine sol che Be°rse oder
B°rsenschluss schlieCt.

"B°rsenstobangi chnet i n Bezug auf den Il ndex ei
B°rsenschluss), das BEwmaictht eFretsitns tbezlw.u ndgi edm@ ecrhe cdhi neu

Fahigkeit nkehrmeMarsktotrai loerTraeeaimrktbr ®c Htnidgetx,be(st an
einer looh€geB°%°rse zu ta3a2tGgeeas Hi &n dnée sindaddsheeemm,s d da e
dort Mar kt kurse f ¢r di ese 2ANhrdakd e 8t an d-troaditel reT e @ imn
Opt kotmsakt en auf di e sgeenb Ilincdheexn avire r & iu metm n wad@ B ° rdsoea
Mar kt kurse fg¢gr diese Kontrakte einzuhol en.

"Handel st Beazumi chnet in( RBeneg daufchdaenel Blaexe oder
oder ander weitig besti mmte Aussetzung oder Ei n:
Preisschwankungen ¢ber die von der jseweinl iGgemzB9

hi naus oder aus sonstigen Gr¢gnden (a) in Bezug
Standes dieses l ndex ausmachen, an eineodewaCgeb
Optionskontlrnadeeixe eankerdenaChebtdecar2BVdesre, Eiodterri t(t
sonstigen Ereignisses, das nach Feststellwung dur
meine F@higkeit der Mar ktteil nehmer stort oder
I ndex mbtzw.den I ndexbestandteilen durchzuf g¢hren c
erhalten, i nsbesondere im Fal/ einer fehlenden V
I ndexbestandteil e.

"Unterbrecdhbregetiadineden nlelBlkexm gVandgesehenet) Handel

der Spoasor bzw.3 defral Esi sisn oMdlsbezogenen- Bedin
Berechnungsstelle aBgregemrungissstt,el bee déendeSt and
°ffentlicht, (2) oedienre MVea Qguentdieinceh eB °B °sres ew?ehirte nd

nicht f¢gr den Ha3idah deinfSt f @@ nivisde kevnd) &rs t(.

"Ver bunBlernsée (lmgzei chnet i n Bezug auf den Index | e
jede NaBcthsfeol geer j eNdoetsi eNanlgfsclyge eB° nser ojede | &
Er ssMozi erungssystem, an der bzw. cber wel ches de
der Emittentin bzw. der Berechnungssnebkbkeamtaem
Mar kt f cordeTrer@ptni onskontrakt e, di e auf di esen | n«
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"Vorges8Remsembslctdhd asisshnet in Bezug auf den I ndex 1
Verbundene B°rse und einen Vordeséepbenk&h Hesdeaks k
Handel sschlusses an dieser B°rse oder Verbundene
wobei ein nachb®rslicher Handel oder ein sonstig
ber¢cksichtigt wird.

"Vor genseddfaen de'l sbagei chnet i n Bezug auf den I ndex
dass der Stand des Index berechnet und ver©°ffent
"Vor zeiBtirgem&Scihlezes chnet in Bezug auf den 1 ndex
jewei gdbmar B°r se(n) hi nsichtl i ch 9% nddeesx b&®tsa rdchedst e
betreffenden | ndex ausmachen, oder ei ner oder
B°rsenhandel stag vor dem Vorgesehenen B°rsensc

Hamd sschluss wird vVvemdeer BPrweddpeoamdBtr &&f¢hbunsp
eine Stunde vor dem fr¢iphbenkne deanddkimpEienykft:o | dgeesn d
tats?chlichmsrusHdrydeldds e ¢ bdérc hlez wWandled skzetit e fafnend
Vebrudnenen B°rse(n) am betr2efiemdémrtctBemegrhapdalkgt
Abgabe von Orders im System der B°rse oder Y
BewertungszeitpufAkseamameltel st agnden B

Al1
Anpassungen

NachfolgeIndex, Nachfolge Index-Sponsorbzw.Nachfolge Index-Berechnungsstelle
Wird der | ndex ( x)-Spmincshotr wamw. derhal hdex n A 3
Bedi ngungeieeciend nuangsesgecddre i s-Bereohndegsdhnelelxe
und ver°ffentlicht, sondern von einem von der E

Nachfol gefSpodasot adézBer ecehrn ulnmdiaxc d If-llork dgegxdbents o'r
bzw. "Nédicd f-lon dgfgexr ec hnu™n)g,ssoeétd e(y) d drnodhe xe ieresret Md G
nach Feststellung der Emittentin bzw. der Ber e
Berechnung des I ndex verwendet end iBe rWecshmunr g sreetn
anwendet, so gilt Naecwhefilon styepat i aelsse rd elrn dlenxd e(xd.e r

Index-Anderung, Index-Einstellung und Index-Stérung

Wenn nach Feststellung der Emittentinelzw.eidem
N& hf dIng®&xonsor s bzw. -lknedBeexe e cNnancuhnf gosl sgtee | | e - gi bt ,
Sponsor bzBer @é¢enudmgext el |l e oder-l gdSgpedbnesnoern fhazl w.s
Nachflonldgeexr ec hnungsstell e anBeowergtsuvag &mnkgmdiBgts, ¢
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nderung der For mel , Zusammensetzung oder Met hood
nderung am Index vorgenommen wird (mit Ausnahm
oder Met hode vorgeschmorilembeéeaxeni mnBaelrbagvoomVer?2n
ent haltenen Bestandteile und sonstigen ¢blichen
sol che nderund¢ ndemca é rhunh go ddeerm €lyf)dex dauer haft ei
Il ndex and gerundesetzIlicher Vor gaben ni cht me hr \

N a ¢ h £l onl dgeex gi bn dEe(xeisn &) |"umger Sppeasor bzw. di e
Berechnungsstelle oder -lgredfgversenmf ad 2 vs. -lddedre N\aacchhi
Berechnungsstell eBewemanhumregatag Basti swled $st , den S
und/ oder zu ver°ffentlichen unddjdefelShandedfes!| d
Vorgesehenen Handel st agen fiicghkte i v e rd%frf eBeéd echhnhu
Ver°ffentlichung des Sthnd®txodréedngl dder sBedlbkiedt

bzw. die Berechnungsstelle fest, ob dieses Erei/
und wenn di,esnidemt Fsailel siosltche Anpassungen bezg¢gl
angemessen h2lt, um den wirtschaftlichen Auswir/l
Rechnung zu tragen, wobei si e stattd edensesl nvdeerx® fzf
maCgeblichen Tag im Hinblick auf die Anpassungen
der Berechnungsstelle in | bereinstimmung mit der
For mel , Zusammensetzungeammdunetdheodel f¢gex dawes sBceh
derjenigen Bestandteil e, aus denen der Il ndex un
wi rd. Weder die Emittentin nethal déeer Bbewelbachhoeegs b
Ver antgwof gdrt § aaihg oder athemee weiethilger e mtdsetranUnt er |
nachtr2agliche Korrekturen bei der Berechnung ode
Bekanntmachungder Anpassung

Nach Vor nahme einer Anpassung gEmMP Ct edniteisne nb zBae
Berechnungsstelle di e vorgeinodnene n &h | fAempeaissaeim g e
bekannt machen.

A1l 2
AuCerordentliche K¢gndigung
VorliegeneinesZuséatzlichenBeendigungsgrunds
Wenn nach AuffassungBdeeclEmingsexnttelnl ebzavilnedeAnpa:
Emi ssi onsbezogenen Bedingungen nicht m°glich ode
ein Zus?tzlicher Beendigungsgrund eintritt, kanr

nachsgieem die entsprechende Absicht mindestens =zeh
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Arbeitstage 4zuwor Adé meeAnen BedingungenDiuvuenwi der
Ke¢ndigung wird am Tag dde rd eBre kAal nlegl énmaegi imuegnrgy n Bg @ ime ICs &

Ei ZusSat zBeermekirguhgs gregrhwdoinm ER al°lh tKeons |t feendh]gle inrge r
Geset zedq hudnpdfedu meer -Be 8 g0 fjugn]jdv on Erh°hten Pfandbe
Ko s]veorr .

(2) Ruckzahlungim Fall deraufR3erordentlicherKiindigung

Bei auCerordentlicher K¢gndigung der Produkte wir
jeden I nhaber fer jedes von ihm gehaltene Prod:u
Berechnungsstel mesmma hubti é 1 | BedneesEkdsa crm t ma@Qaqeb | i ct
bzw. Kur ses der] [slonjd plzeggtl arcdht eet wai ger angeme :
auCerordentliche K¢gndigung entstandener Abwi cklI t
Bedi ngdiefgigmales t angemessener Mar kt prei s eines Pro
erfolgt an das bzw. die maCgeblidee( EMmi €seanisheg:
Bedi ngungen.

(3) Definitionen

['Er h o He @ g-Kogt ebedeut Hte d-Baasei dieeheblich h°here A
mi t den Umst&2nden am Ausgabetag) f¢r Steuer n, A
Kosten (auGBr ovBrsd koenreange zu jtedweade hBrtanswakt i( AN
Ver mo gens weer tHe®legret i e zdr Absi cherung des Risi kos

der Erf ¢l lung der Verpflichtungen der Emittentin
einzugehen bzw. Zzu erwerben, Zu begregrhckem,al wiead
aufzul ©°sen oder zZu veraucCer n, oder um ( B) di
Ver mgenswert(en) zu realis]Jeren, zu erlangen od
['Er h° Pt andbes iKcohsdreumgdeut et |, dass die KrPpéaeirenehi
Ausgaben (verglichen mit den Umst&2nden am Ausga

Gebg¢hren oder sonstigeProstsémngm)uCe Bralgema gt
Transaktion(en) oder VermPgenswetrtfzern, Pdamelme died
der Produkt e feér erforderl i ch halt, einzugehen
aufrechtzuer halten. Zum Zweckler edi ¢ e h neBreesi eni hnemu
Emittentin oder den Si chegruemgsg ¢ beder odEemi t ¢iemt |
Sicherungsgeber verbundene(s) Unt er nehmen oder
Emittentin oder des Sicherungsgebers handel nde
Verpflichtungen der Ekntient e retuigm u nadues ldieenge Pd e u
Lei hegesch?2ften J]beteiligt ist bzw. sind.
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['[Gesetzes® ndteehhgdaf ¢r, dass die Emittentin bzw.
Ausgabetag ( A) aufgrund des Beschlussesr oden
Vorschriften (einschlieClich Steuergesetzen) ode

Ausl egung einschl&giger Gesetze oder Vorschrifte
Auf sichtsbeh©°rde (ei neshcPhridieenCl @ rcchr idiefre neamn MAtCa adn m

Gl auben feststellt, dass (X) der Besitz, Er werb
Bestandteile rechtswidrig geworden i st, (Y) di e
Basi sweeneenBkattndteil s, auf den sich die Prod
oder (Z)-PdeteHebdge der Erf ¢l lung i hrer Verpflich
Kosten entstehen (u. a. auf grun8t euareve reg dhrPshttiegiu n
sonstiger nachteiliger Auswigkungen auf i hre ste

"Hed®ar"t est eht fer die Emittentin oder ein oder
oder eine oder mehrere sonsltnidgege Pam tddaMWem)derdi Em
Bezug auf die Verpflichtungen der Emittentin aus
Absi cherungsgesch2ften beteiligt ist/sind.

[HedgBngr'ungt eht fer den Uma ratnali, awaid nna e€b hHlea

verngnftigen Bem¢ghungen nicht in der Lage i st,
Emittentin zur Absi cherung des Ri sf kbbunbgeziglt €
Verpflichtungen aus den Rmu@ewnktbew.f gzu erfwer deml i
wi eder Zu begr¢nden, Zu ersetzen, aufrechtzuerh

Erl °se aus solchen mPrgemsavketritdre(ngn)z uodreeral Vesri er e
cberwei sen.

[ m Falllndeeixnebse st ehend aus Fonds b:izw. Fondsanteil en

I m Hinblick auf Fonds bzw. Fondsanteil e al s Il nd
Umsta2ande bzw. Er e3tg°nriusnsge hee rnveo rHeudfge nmn:g

@ Ein Ver st oC ge nehrma | tblziwc heei nemderung wesent | i
Ver kauf sprospekt s odRRanganmier edeili mVe&rumarnknewnn g
ent haltenen Fonds erstellten Dokwmemtte, badw.r
die nach Auf f asbszuwwn g Bdkeare clhmiutntgesrsttien | e wesent | i

(b)) Ei ne nach Auffassung der Emittentin bzw. Be
Anl ageziels des im Index enthaltenen Fonds.
(ccDi e W2ahrung, in der der Nettoinventar wert de:c

ver°ffent!| i@Hhtr umigrs'd,i mhiariide de@ndert wund weicht
am Fi xierungstag ab.
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Der Nettoinventarwert, wie er von oder im Au
daf ¢r vorgesehen Tag njchnhnéenheaelthaldesséenesdi &
di e Berstcehinluemgg bl i cher wei se davon ausgehen
verf¢ggbar st berechnet oder ver°ffentlicht.
Jede nach Auffassung der Emittentin bzw. B
Vesrc hi ebung, Beschr2ankung oder Einschr2nkung
Zeichnung von einem im Index enthaltenen Fonh:¢
die M°glichiairtt ederhaleddgesch2fte, di echzur Ab
des Abschl usses und der Erfe¢ll ung der der
maCgeblichen Produkten erforderlich sind, du

Einfsghrung oder Er h° h uhnagn gv osnt edhaemmidte ni nBedw ha mm
Ausl agen, der Einf ¢ ¢hmaaumegre eden i dieenn GBdgrRe@ T hun (
Begrenzungen in der Hohe fg¢r die R¢gckgabe vo
R¢eckgabe von Fdmd)xrasndern | éine (Albgpal tuaigneon i
Fonds mit gleichzeitiger Aussetzung des Rech
il liguiden Tei Bi des pPdde&kre fjed d eors U msmgr.guakntiusra teir our

oder sonstigen MaCnahme, di e Peocicnkeet mivte r @il eé m
Wi rkung hat), oder jede zwingende R¢ckgabe vc
Fonds.

Die aufsichtsrechtliche oder steuerliche Beh
HedBartei, den im IndexeenéehalMasammagrer Fos&s né

Manager oder einen seineMahaggestimeattbesnthry |
nderung nach Auffassung der Emittentin bzw.

Die Aktivit2ten des im kndes Manhhgketreneunt E
Zusammenhang mi-t einem vewvmuthadt emnodarr bd&hbas
Vorgaben und RegulierungbdbaredeGr gndersodsti fe
Untersuchung ei ner maCgehblni chelngeAudss sénslveh
Auf sichtsbeh®°rde SanktionsmaCnahmen gegen den

Die Positionen der -Eamiteéeéieninndémwi mdendeledgat
Fondsanteil cbersteigt 15% idgeesn Vreornwdasl.t et en Ve

Die Abwicklung oder Liquidation eines Manage:
regul atorischen Genehmi gungen, Lizenzen ode
Zusammenschl uss, Trennung, Abwicklumgemdauf L
den Fonds.
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(O Di e Frist bzw. die H2ufigkeit fer die Zei chi
Fondsanteilen wird wesentlich ver2&ndert und/
von im | ndex ent hal tenen Padrds atng ieli weeins ewe ra
verschoben oder reduziert, und/ oder di e Zahl
auf ei nen R¢ecknahmeauftrag zu zahlen sind, v
verschoben oder reduzibhelrtt, oudredr/ oidrer Tediileb e@irvig
R¢eckzahlungen werden (insgesamt oder t-eil wei
Pocket s) und/ oder die Nichtausf¢¢hrung oder it
einer Zeichnung odemagsi hegs Rookksammealf durct

(kySonstige Umst2ande, die nach Auffassung der
ver w2dssernde oder werterh°hende Wi rkung auf
ent haltenen Fondsant eriwer tbziwab amu fkdrememMett oi n

(h Der Eintritt ei nes sonstigen Ereignisses,
Berechnungsstelle nach billige®arEtranes sen hidnc
behindert odetrr Awelsteingtl i c@Ge dhedwedunt ge ,d edsi eRizsuirk cAsh
des Abschl usses und der Erf¢llung der der
maCgeblichen Produkten ¢gr]forderlich sind, dur
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2 . Al l geBedineBgungen
a) Al l gemeine Bedinduegderuf gschPmoBakhe, unterliege
Al
Vorl egungsfrist und Verj2hrung
Die Vorlegungsfrist8Ddr AUBlet PGB)d uikdte 4 wfe mAeChm J a
mit dem Tag, an dem die betreffendeeNetrmal scht ul
wi rd, verke¢grzt. Anspr¢che auseguf hPepoduldtiensewrwen
i nnerhalb von zwei Jahren, beginnend mit dem Abl
A2
Ersetzung der Emittentin
(1) Voraussetzungemler Ersetzungder Emittentin
Die Emittentin st jederzeit berechtigt, ohne Z
Emi ttenNeuem(dit'enthinnsi chtlich aller Verpflichtun

()

Produkten an die Steal | s odemr nNEmi ttentin zu set z

(a)die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der
Produkten ¢berni mmt;

(b)sich di e Neue Emittentin verpflichtet hat,
Veranl agungen oder cbheahdlrodsl i zzth elralGeéry,,hradine si hm au
Emittentin durch die Neue Emittentin auferlegt w

(c)die Emittentin s2mtliche Verpflichtungen der
der I nhaber unbedingt wmd daeawi dexrufdiicedlerdg®Haamnm
Al l gemeinen Bedingungen bekannt gemacht wurde; u
(d)s@2mtliche MaCnahmen, Bedi ngungen wund Schritt
werden m¢gssen (einschlieClich edne)r, BEiinmmhsoilcuhnegr zeursftc
die Produkte rechtm2Cige, wirksame und bindende
eingeleitet, erfg¢llt und voll zogen worden sind u
FolgenderErsetzung

Il kall e einer solchen Ersetzung der Emittentin g
auf die Emittentitenal eazwfgehi.e Neue Emi:t
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(3) Bekanntmachungder Ersetzung

Die Ersetzung der Emittenttidegm&PBgAbBatdiznflhgwewn
gemacht. Mi t Erfe¢llung der vorgenannten Bedingur
di e Stelle der Emittentin und dited o BEmiatl tse nE mint t\
zusammenh@ngendengevreglpdrd iddm uhgbkabgren aus oder [
Produkten befreit.

A3
Begebung weiterer Produkte; R¢ckkauf

(1) BegebungweitererProdukte

Die Emittentin beh?]lt sich vor, von Zei't ZUu Zei
mi t eeamePr adukt en ent sprechenden Ausstattung (r
Kl arstellung: daherAusgzaibeh ta gsdiecnh Bdeedri nBjeugnrgiefnf s"o |
den Tag der ersten Ausgabe der Produktee) Proddlr
zusammengefasst werden und eine einheitliche Ser
di esen Bedingungen sind entsprechend auszul egen.

(2) Ruckkauf

Die Emittentingaendl [deateanf tTeonc ha ccer k9 @mlewmn deendee r @1
Produkte zu jedem Preis am offenen Markt oder al
oder deren Tochter gesel Insechhmaefnt e(no doedre ri nv edrebruennd eMae
Produkte k°nnen entwedkaufgehattéeenentwer et t e v de
von ihren VerpflichtunrPgendhbhkdzgedglti.ch der entwerte

A4
Bekannt machungen

() Bekannt machungen

Bekannt machungen, wel che die Produkte betreffe
EmsEsonsbezogenen BedWebebhgéedaengaegkbenear "ander
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens
bekannt macht) erfolgen. Soweit db est i gnens@geini
vorgeschrieben ist oder von der Emittentin ande

197



V. PRODUKTBEDINGUNGEN

erachtet wird, erfol gen Bekannt machungen zus?at
Angebotsl @ndern. Jede dnérn ardteimg eT aek arent neacshhvemmg V
wirksam erfolgt, soweit ni cht in der Bekannt mac
i st.

2 Mittejbeima® eari ngsystem

Die Emittentin ist berechtigtmacakbrg mna&ch VADS &f &
Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleit:
Mitteilung cber das Clearingsystem =erfolgt, b |
Bekannt machung di egem&dCeAlVeaftitfenb)|l maGoelgl i ch.

(3 Bekannt maicthbuenrgeeinn smiidrame g | dveSi1 Bwi Exsc h aAnCGg e

Sofern die Produkte an der SI X Swiss Exchange /
Ver©°ffentlichung naMht tAebislauunzg (nla)c hunAdb sad ¢ iz (2),

' bereinsti mmung mit dem anwendbaren schwei zeri sct

Exchange AG ver°ffentlichen.
A5
Verwal tungsstell en

() Emi ssi odabtetBete¢cmMdPungsstel l e(n)

Di eEmi ssionsstell e, di e Zahl stelle(n) 3 uer die
Emi ssionsbhezogenen Bedingungen angegeben.

(2 St at us

Di e Emi ssionsstell e, di e Zahl stelle(n) und di e
Beauftragte rnerg¢ltEanmindltemdn nkeai ner | ei Verpflichtun
den I nhabern wird kein wiodearucThr eiunmnaenrd vgeea ahrdtl @ tnd s
Emittentin beh?3alt sich das Recht vor, odee Beste
Berechnungsstelle(n) jederzeit zu 2ndern oder zu
bestell en. Di e Emi ssionsstelle, di e Zahl stell e

Beschrankungen des A 181 BGB befreit.

Bezugnahdeae Befechnungsstelle in diesen Bedingu
Berechnungsstelle ihre jeweiligen Pflichten aus
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(3 Er setdzeBegechnumBgkanallgabe

D

@)

©)

Falls eine Berechnungsdtldlelnes nrnisaht ailm d&erl clhagda &
ei ne Berechnungsstelle unterl @sst, R¢ckzahl ung
festzusetzen oder eine andere Bedingung nicht er
ggf . ain GCelaggoderl ndDdCopti onsmar kt ), der am &eng
Berechnungsstelle vorzunehmenden Berechnung ode
f¢éhrende Bank oder I nvest ment bam@seh d £treelul. & nEmn guers
Berechnungsstelle kann ihre Funktion nur ni eder
beschrieben ernannt worden i st.

nderungen hinsichtlich der Ver waltungsstell en

GeschaftsstmndlCUeAdewer Aéhggemei nen Bedingungen bekan

Ber

Di e
of f
des
Ber
Sac
Al |

Di
Wi
di
Zu
Be
SO
di

® > . o ® o o

Kén

I m
der

A6
Korrektur der Bedingungen, K¢ndigung im Fe

i ¢ hdfifgamgi $Shh dendieecrhenf ehl er

Emittentin ist berechtigt, i nmobhengEdcdessl| nhal
ensi cht-bhdhd&keSbkenéiehl er bez¢gglich der Festl e
Couponbetrags zZu berichtigen. Zur Festste
chtigung magCgebl i chuennd i \geerns tAnnldeng esrsse sk aeninn edsi ¢
hversta2andigen hinzuziehen. Berichti dqundgeean di
gemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

erwndger sprRBeditl ii mmikermg3 miz g o lg e nBheasfttiemmmu n g e n

Emi ttentin i st berechtigt, i n di esen Prod
erspre¢chliche Besti mmungen zu 2ndern. Di e n
nen und keine sonstigen nderbuenng.e nDidee r E nPirtotdeun
em berechtigt, i n di esen Produktbedi ngungen
ti mmungen zu erg@nzen. Die Erg@nzung darf n
stigen nderungen der hBbedukt madkirrnqiigreqie nb zavu r
ser ProduktbediagdegeAl WgethenngemBEdAngungen

di gungsmeign h athdBresr i ¢c hdd ggrudhgrbwznsy g2 nzung
Fal | einer Berichtinglemg nge mZz@. AlEsgttnzuh)y qcen
I nhaber die Produkte innerhalb von sechs W
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nderung bzw. Erg2nzung mit sofortiger W rkung ¢
der Zahl sdad | &r d ¢ibteirnsti tut, bei dem der Il nhab
unterh?2l t) k¢ndi gen, sofern sich durch die Ber.i
oder Umfang der Leistungspflichten dehb&meént ehg
i hn nachteiligen Weise &2ndert. Die Emittentin w
(1) bzw. Absatz (2) auf die eventuelle K¢gndigun

und der Wahl m°Pglichkedds dkgndinthwmmhesbse thri nggsd chitl wea
im Sinn dieseBerAbshiKKzgq@d® pu'a)dsitsaty der Tag, an der

der Zahl stelle zugeht . Eine wirksame Aus¢bung
Zugangr eecihntesrver bi ndlich unterzeichneten K¢gndigun
ent halt: (i) Namen des I nhabers, (ii) die Bezei
wer den, und (i) di e Angabe ei nesgugeiben atagn

gutgeschrieben werden sol .
Ké¢ndi gurbgesir elctitoBagn iec had ggrudvegrbwzner g2 nzung

Soweit eine Berichtigung gem2C Absatz (1) oder

i n Betracht kommt , tkenhen abwohllucHi ¢ e &er | nhab
wenn die Voraussetzungen f ¢r eine Anfechtung ge
I nhabern der Produkte bzw. gegen¢gber der Emi tte
i nsgesamt ,nijcchdo t ei |l wei se dudcdHdeBelkhbhgemachengBeg
gegen¢gber den I nhabern k¢gndi gen; die K¢gndigung
I nhabers hinsichtlich des K¢gndigunggkbgenaberedel
Emittentin k¢gndigen, indem seine K¢gndigungser kil
dem der l nhaber das maCgebliche Wertpapierdepot

K¢ndigungserkl 2rung g2l ¢3)di 8atReg4l engspoac Adrsdi.t
I nhabers entfaltet keine Wirkung gegen¢gber den &

Absat z (M) t-K{agdwedri g"u'n)g sitsatg i m Fal | der K¢gndigung d
an demadcding mdelbhung erfol gt ist, bzw. im Fall der
dem die K¢gndigungserkl 2rung der Zahlstelle zuge

nachdem der zur K¢gndigung Berechti ghtaet .von dem Ky
K¢ndi gungsbetrag

I'm Fal l einer wirksamen K¢gndigung nach Absat z

I nhaber einen K¢gndigungsbetrag zahl en. Der K¢nd
Berechnungsstell eMaz kit @tr 2ti sf eed thgges tPerloldtueknt s ( wi e
(ii) auf Verlangen des Inhabers dem von dem | nh
sofern er diesen gegeng¢ber derMZrakti st ed dre Mrac duwk
ent spricht einem Betrag,igdér waohd&er Beueghmuhb
Emittentin zZu besti mmendeni namaltbhdbngil ggemS&c mes
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Ber¢cksichtigung der an dem Arbeitetragchemddan

Mar kt bedi ngungen besti mmt wird. Die Emittentin \
von dr ei (3) Arbeitstagen nach dem K¢gndigungst a
des gezahlten Kaufpreisasghackwi ddmd&gndi §egena
Kaufpreis den Marktpreis ¢(bersteigt,), nachtragl.i
erl °schen al |l e Rechte der l nhaber aus den gek
Anspr¢che desrslarttza beeirnse sa ueft wai gen Vertrauenssche
BGB, sofern diese Ansprg¢che ni cht aufgrund Ker

I nhabers vom K¢gndigungsgrund entsprechend A 122

A7
Anwendbahte,s Rrefcgl l ungsort, Gerichtsstan

AnwendReaclkt

Die ProduktdeuursRdeedmi & geinnd ent sprechend auszul eg

Erf¢llungsort
Erf¢llungsort i st Frankfurt am Main.
Gerichtsstand

Das Landgericht Frankfédgr aml MaaonfgstunGevoohobde
mi t den Produkten entstehenden Streitigkeiten;
Zusammenhang mit den Produkten etwa zu erhebend
"Ver f dhrederweRechu s di esem Geri cht er°ffnet. Di
unwi derruflich der Gerichtsbarkeit des Landger:i
den Einwand der Unzust@andigkeit und den Einwand
Geicht anhaangig geomawecmt novo r)d ® mbvieewsiee n(BBnt er wer f u
zugunsten eines jeden Inhabers; weder beschr2nlk
einem jeglichen anderen zust@@ndigeneiGeriohti aah
mehreren Rechtsordnungen anh?2ngiges Verfahren e
zeitgleich oder nicht) aus.
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b) Allgemeine Bedingungen fur Produkte, die schweizerischem Recht unterliegen

Al
Verj&hrung

Gem2 C anewe nsdchhawei zeri schem Recht verj2hren Forder

wel che in Zusammenhang mit den Produkten entsteh

ent sprechenden Zahl ung oder LieferungsprVvomnhedi a&sfe

Zinszahlungen, wel che nach f¢nf Jahren nach F2l | i
A2

Ersetzung der Emittentin

(1) Voraussetzungemler Ersetzungder Emittentin

Die Emittentin st j eder zelinh albeerre cehitniegt g n doehrnee &
Emi ttenNeuem(dit'enthinnsi chtlich aller Verpflichtun
Produkten an die Stelle der Emittentin zu setzen

(a)di e Neue Emittentin all e uVeropdfelri cihn uNgehbi nddeut
Produkten ¢berni mmt;

(b)sich di e Neue Emittentin verpflichtet hat,
Veranl agungen oder beh°rdlicher Geb¢ghren schadl c
Emi tt entiien Ndeuurec hEmdi tt entin auferl egt werden;

(c)die Emittentin s2mtliche Verpflichtungen der
der I nhaber unbedingt und unwiderruflidhdgearant
Al l gemei nen Bedi meumgent bveukradre; und

(d)s@2mtliche MaCnahmen, Bedingungen wund Schritt
werden m¢ssen (einschlieClich der Einholung erfoc
die Produkte recht d%eQ@idee ,Vewipfksaimmé ungdnbder Neu
eingeleitet, erfg¢llt und voll zogen worden sind u

(2) FolgenderErsetzung

I m Falle einer solchen Erset zungendtehralBnneintet eBnetzi ung
auf die Emittentitenal eazwfgehi.e Neue Emi:t
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(3) Bekanntmachungder Ersetzung

Die Ersetzung der Emitten#tidegeAPCgAmennen( Bedivn

gemacht . Mi t Erf¢llunggdert vortrgedaaniNeneB&Edi hger
di e Stelle der Emittentin und dited o BEmiatl tse nE mint t\
zusammenh@ngenden Verpflichtungen gegeng¢gber den

Produkten befreit.

A3
Begebung weiterer Produkte; R¢ckkauf

(1) BegebungweitererProdukte

Die Emittentin beh?]lt sich vor, von Zei't ZUu Zei
mi t einer den Produkten ent sprechenden (Ausst at
Kl arstellung: daherAusgzaibeh ta gsdiecnh Bdeedri nBjeugnrgiefnf s"o |
den Tag der ersten Ausgabe der Produkt e) in der
zusammengefasst werden urd dihdeai nBeiztulginalhenede a
di esen Bedingungen sind entsprechend auszul egen.

(2) Ruckkauf

Die Emittentingaesndl [deataf tTeonc hae ¢er verbundene Ui
Produkte zu jedem Preis aer wdirfleeare.n SFPamtklti cohde r v an
oder deren Tochter gesel Insechhmaefnt e(no doedre ri nv edrebruennd eMae
Produkte k°nnen entweder gehalten oder weiterverl
von ihren NebpiZligthchrnrPgeordbhé&ftewe tt et en

A4
Bekannt machungen

(1) Bekanntmachungen

Bekannt machungen, wel che di e Pr @d udketre nbaeQ greebfIfiec
Emi ssionsbezogenen B&ebsgupgdrr angégeberenahder
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens
bekannt macht) erf ol gen. Soweit di es geset zli
vorgeschrieben titsdntoidreramnwder weeirt iEgmial s f ¢r di e |
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erachtet wird, erfol gen Bekannt machungen zus?at
Angebotsl @ndern. Jede derartige Bekanntmachung
wikrsam er fol gt , sowei t nicht in der Bekannt macht
i st.

(2) Mitteilung UberdasClearingsystem

Die Emittentin ist berechtigt, neben der Ver °ff e
Mi tteil ullgeaan ndhgsssystem zur Weiterleitung an die
Mitteilung cber das Clearingsystem erfolgt, b
Bekannt machung die erste Ver©°ffentlichung gem?2C

(3) Bekanntmachumenin Ubereinstimmungnit demRegelwerkder SIX SwissExchangeAG

Sofern die Produkte an der SI X Swiss Exchange

Ver°ffentlichung nach Absatz (1) und der Mi t t e
i bereinstimmung mit dem anwendbaren schweizeris
Exchange AG ver°ffentlichen.
A5
Verwal tungsstell en

(1) EmissionsstelleZahlstelle(n); Berechnungsstelle(n)

Di e Emi ssionsstell e, di e Hatslt etldlel(en()8) sd enrdd i d
Emi ssionsbhezogenen Bedingungen angegeben.

(2) Status

Di e Emi ssionsstell e, di e Zahl stelle(n) und di e
Beauftragte der Emittentin und ¢bemnédmrerbek ani; nen
den I nhabern wird kein wiodearucThr eiunmnaenrd vgeea ahrdtl @ tnd s
Emittentin beh?3alt sich das Recht vor , di e Beste
Berechnungsstell e(dre) jzadd&rindiitgenu unrdd erurs 2d z 1 i ¢ he
bestell en. Di e Emi ssionsstelle, di e Zahl stell e
Beschr2nkungen von I nsichgesch?2ften befreit.

Bezugnahmen auf di e Berechnsiingdstdelbhet i augsz elsen
Berechnungsstelle ihre jeweiligen Pflichten aus

204



®3)

(1)

V. PRODUKTBEDINGUNGEN

Ersetzungder BerechnungsstelleBekanntgabe

Falls eine Berechnungsstelle nicht in fefltl $agse

ei ne Berechnungsstelle unterl @sst, R¢ckzahl ung
festzusetzen oder eine andere Bedingung nicht er
ggf . ain GCelaggoderl ndDd8Copti onsntMmaekigprt endemita der

Berechnungsstelle vorzunehmenden Berechnung ode
f¢éhrende Bank oder I nvestment bam@gseh d £t elul €mu,ngu e |
Berechnungssteliloen knaunrn niiherdee r F lemgletn , nachdem eine
beschrieben ernannt worden i st.

nderungen hinsichtlich der Ver waltungsstell en

Geschaftsstel hedwewer déhgegem? e Ag  Beradd mtgoungen bekan

A6
Korrektur der Bedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, s2mtliche Bedingt
sowie b) zur Kl arstellung irgend einer Unkl ar he
Emittentigenobwemd wegnschenswerten Korrektur bzw
Zusti mmung der l nhaber zu a@ndern bzw. Zu erg@dnz
sol che nderungen bzw. Erg2nzungen zuladbsesi qmicihnd
wesentlich verschlechtern.

Vor behalten bl eibt das Recht der Emittentin zur
dem durch di e Ges etozdgeeb uBregh °sradweinee nGesrcihcehitdse bedi n¢

nderungen bzw. Erngiumzgemg ewe Adexire rRjeddhd @ efei nen Be
bekannt gemacht .

A7
Anwendbares Recht, Gerichtsstand,
Unwi rksame Bedingungen

Anwendbaredkecht

Di e Produktse hwreti grdrdicsdgaddre mmi nd ent sprechend auszul
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(2) Gerichtsstand

Di e Emi ttentin unter wirft sich fer s2mtliche
unwiderruflich deHan@ed isgee Kk att g i clbes i cht sst an
Z¢érich. Das Recht auf Weiterpgefyytenden Enbvszsebserid
Schwei zerische Bundesgericht in Lausanne bl eibt

den Einwand der Unzustandigkei't und den Einwand
Gericht anh2®ngisghggmachmon oo dDeaeasieeint er werfung e
eines jeden I nhabers; weder beschr&nkt si e diese
anderen zustandigen Gericht anh?2ngig zu mac hen
Recht sordnungen anh?2ngiges Verfahren ein Verfahr
oder nicht) aus.

(3) UnwirksameBedingungen

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen
so bl ei bgeenn dBeest¢gbnmmungen wir ksam. Die unwirksame
Besti mmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
rechtlich m°Pglich Rechnung tr2gt.
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VI. BESTEUERUNG
1. Allgemeines

Der nachfolgende Abschnitt ist eine Besprechung von generellen steuerlichen Konsequenzen von dem
Erwerb und des Haltens der Produkte. Die Beschreibung erhebt nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit
aller steuerlicher Erwagungen, die fur die Kaufentschejdder Produkte relevant sein kdénnen, und
berticksichtigt nicht die personliche Situation des einzelnen Anledeis. Informationen im
nachfolgenden Abschnitt sind weder als rechtliche oder steuerrechtliche Beratung gedacht noch sollen sie
als solche verstalen werden.

Erwerber der Produkte konnen verpflichtet sein, Stempelsteuern oder andere Steuern und/oder Abgaben
im Zusammenhang mit den Produkten zu zahlen. Kiinftige Erwerber von Produkten sollten beachten, dass
Rechtsgeschéfte im Zusammenhang mit delixten, z.B. jeder Erwerb von oder Verfligung tber oder

der Handel mit den Produkten, die Aufgabe der Produkte, sowie jedes Rechtsgeschaft im Zusammenhang
mit der Einlésung oder ggf. der Riickzahlung der Produkte, in jeder Gerichtsbarkeit steuerliche Folgen
auslosen kann (einschlief3lich, aber nicht darauf beschréankt, mégliche Stempelgebihren, Verkehrssteuern
und Beurkundungssteuern). Derartige Steuerfolgen konnen, unter anderem, von dem Steuerstatus eines
moglichen Erwerbers der Produkte abhangen. ErwerlidPrdeukte sollten hinsichtlich des Erwerbs und
Haltens der Produkte, hinsichtlich jeden Rechtsgeschafts im Zusammenhang mit den Produkten und
hinsichtlich jeden Rechtsgeschéfts im Zusammenhang mit der Einldsung oder ggf. der Rickzahlung der
Produkte ihrerSteuerberater heranziehen.

Dieser Abschnitt enthélt allgemeine Angaben zu steuerrechtlichen Bestimmungen zum Datum dieses
Basisprospekits.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle,
vorbehaltlich von Prodden, dieder schweizerischen Verrechnungssteuer unterliegen und bei denen die
Emittentin die Einbehaltung der schweizerischen Verrechnungssteuer an der Quelle veranlassen wird.

2. Internationaler Informationsaustausch

Basierend auf dem Repmar tAMECDStGonmnaornd i t auschen S
Anwendung verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 fiir das Jahr 2016 potenziell
steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen
Teilnehmende Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt fur die
Mitgliedstaaten der Européaischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehtérden im Bereich der Besteuerusgn{tstliferichtlinie) werden

die Mitgliedstaaten erstmals ab 2017 fir das Jahr 2016 ebenfalls Finanzinformationen Uber
meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union anséssig sind.
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Bisher wurde der zwchenstaatliche Informationsaustausch Uber Zinszahlungen auf européischer Ebene
durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europaischen Union im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (EWZinsrichtlinie) erfasst. Die EXinsrichtlinie sah einen Inforationsaustausch zwischen

den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen
eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassige nattrliche Personen vor. Um
eine Uberschneidung mit deerweiterten EAmtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die EU
Zinsrichtlinie mit Wirkung zum 1. Januar 2017 (Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle tbrigen
Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte administrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichte
Pflichten zum Austausch von Informationen sowie entsprechende Verpflichtungen zum
Quellensteuereinbehalt beziiglich Zahlungen, die vor diesen Daten erfolgt sind, bleiben jedoch unberihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europaischen Usiioth, sowie einige bestimmte
abhangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben -darsrightlinie
vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet. Diese Regelungen
gelten bis zu einer Anderung fort.

Inhabern wird deshalb empfohlen, sich Uber die weitere Entwicklung zu informieren respektive sich
beraten zu lassen.

3. Besteuerung in Deutschland

Die folgenden Ausfiihrungen berlicksichtigen nur die Besteuerung von inlandischen Steuerpflichtigen, die
im Inland einen Wohnsitz, ihren gewoéhnlichen Aufenthalt, ihren Sitz oder ihre Geschaftsleitung inne
haben [nlandische Steuerpflichtige)

Handelt es bei den inlandischen Steuerpflichtigen um nattrliche Personen, welche die Produkte im
Privatvermbgen halten,unterliegen Zinszahlungen und Kapitalertrage aus der Veraufl3erung
beziehungsweise Rlckzahlung beziehungsweise Ausiibung der Wertpapiere durch Barausgleich der
Kapitalertragsteuer, soweit die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot eines inlandischen Kredit
bezehungsweise Finanzdienstleistungsinstituts (einschlieBlich einer inlandischen Zweigstelle eines
auslandischen Kredit beziehungsweise Finanzdienstleistungsinstituts) oder eines inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlandischen Wertgagpletsbank verwahrt oder verwaltet
werden oder durch eines dieser Institute die Veraufl3erung durchgefuhrt wird und die Kapitalertrége von
dem jeweiligen Institut ausgezahlt oder gutgeschrieben wefdesz@hlende Stellp

Bemessungsgrundlage ist im Regélér Zinsbetrag oder der Unterschied zwischen den Einnahmen aus
der VeraulRerung beziehungsweise Riickzahlung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBBerungsgeschaft bzw. der Rickzahlung stehen, und den
Anschdfungskosten.

Bei nicht in Euro getéatigten Geschéaften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Verdufl3erung und die
Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Bei bestimmten Wertpapieren ist in den jeweiligen Bedingungen anstellaldiemg eines Geldbetrages
die physische Lieferung vorgesehen. In diesem Fall wirden die Anschaffungskosten der Produkte unter
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bestimmten Voraussetzungen auf die gelieferten Wertpapiere Ubertragen, so dass der Vorgang unter
Umstanden als steuerneutraler ddhelt wird. Jedoch werden etwaigen Gewinne bei der Verauf3erung der
gelieferten Wertpapiere steuerpflichtig.

Der Kapitalertragsteuersatz betragt 26,375 % (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag, gegebenenfalls
zuziglich Kirchensteuer).

Bei der Ermittlung dejahrlichen Einklinfte aus Kapitalvermogen sind als Werbungskosten ein Betrag in
Hohe von EUR 801 im Falle der Einzelvemning beziehungsweise EUR 1602 im Falle der
Zusammenveranlagung pauschal als Werbungskosten abzuziehen -Papearbetrag). Unter
bestimmten Voraussetzungen kann vom Kapitalertragsteuerabzug Abstand genommen werden, und zwar
insbesondere im Falle der Erteilung eines sogenannten Freistellungsauftrages oder bei Vorlage einer
sogenannten Nichtveranlagungsbescheinigung. Ein Freistelldtrggaist bei der Auszahlenden Stelle
einzureichen und fuhrt zu einer Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug maximal in Hohe des zur
Verfligung stehenden Spatieauchbetrages. Eine Nichtveranlagunsgbescheinigung ist bei dem fur den
Inhaber zustandigen nzamt zu beantragen und der Auszahlenden Stelle vorzulegen.

Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkinfte mit Abfihrung der Kapitalertragsteuer
grundsatzlich abgegolten (sogenannte Abgeltungssteuer). Die im Zusammenhang mit den Kapitalertragen
stehenden tatsachlichen Werbungskosten finden keine steuerliche Berlcksichtigung. FiUr natirliche
Personen die kirchensteuerpflichtig sind findet auf alle vereinnahmten Kapitalertrdge ein elektronisches
Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Awlnag, mit der Folge, dass Kirchensteuer von

der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei denn, beim
Bundeszentralamt fiir Steuern liegt ein Sperrvermerk des Inhabers vor; in diesem Falle wird der Inhaber
zur Kirchensteuewreranlagt. Werden die Kapitalertrage nicht von einer Auszahlenden Stelle ausgezahit
und fallt daher keine Kapitalertragsteuer an, unterliegen die Kapitalertrdge einem Steuersatz von 26,375 %
(einschlief3lich Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuzigiichéhsteuer).

Eine Veranlagung zum individuellen Steuersatz des Steuerpflichtigen ist auf Antrag mdglich, wenn der
personliche Steuersatz des Steuerpflichtigen 25 % nicht Ubersteigt (Glunstigerprifung). Ein Abzug von
Werbungskosten ist jedoch auch im Rahrdeeses Veranlagungsverfahrens nicht moglich.

Werden die Produkte von Inlandischen Steuerpflichtigen im Betriebsvermdgen gehalten, gelten die
vorstehenden Ausflhrungen grundséatzlich entsprechend. Kapitalertragsteuer, die von der Auszahlenden
Stelle einbehlten wird, hat allerdings keine abgeltende Wirkung. Einbehaltene Kapitalertragsteuer wird
vielmehr als Vorauszahlung auf die Einkommensteuer beziehungsweise Korperschaftsteuer (plus
Solidaritatszuschlag) angerechnet. Zu viel einbehaltene Kapitalertragdtanon im Erstattungswege
zurickerlangt werden. Der Spafeauschbetrag ist nicht anwendbar. Tatsdchlich angefallene
Werbungskosten konnen vielmehr grundsatzlich in Abzug gebracht werden. Zudem unterliegen die
Kapitalertrdge gegebenenfalls der Gewerbestelnter bestimmten Voraussetzungen unterliegen
Kapitalertrdge aus der VerauBRerung beziehungsweise Rlckzahlung der Produkte beziehungsweise der
Auslibung der Produkte durch Barausgleich nicht der Kapitalertragsteuer.
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Die unentgeltliche Ubertragung der Pubte von Todes wegen oder im Wege der Schenkung unter
Lebenden unterliegt grundsatzlich der Erbsehafind Schenkungsteuer, wenn der Erblasser
beziehungsweise der Schenker oder der Erwerber im Zeitpunkt der Ubertragung Inlander ist oder als
Inlander im Sine des Erbschaftsteuamd Schenkungssteuergesetzes gilt. Sind keine Inander beteiligt,
kann Erbschaft und Schenkungsteuer anfallen, wenn die Produkte im Betriebsvermdgen einer
inlandischen Betriebsstatte gehalten werden.

Umsetzung de©ECD Common Repiing Standards und der erweiterten EAntshilferichtlinie in
Deutschland

In Deutschland erfolgt die Umsetzung der erweitertenAatdshilferichtlinie und des OECD Common
Reporting Standards durch das sog. Finanzkelmemmationsaustauschgese&KAustG), das am 31.
Dezember 2015 in Kraft trat. Zentraler Inhalt des Gesetzes ist ein gemeinsamer Meldestandard zum
automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten. Grundsatzlich legt das FKAustG den
Finanzinstituten die Meldepflicht auf, dem BundeszentrafamSteuern erstmals flr das Steuerjahr 2016

bis zum 31. Juli 2017 und in den darauffolgenden Jahren jeweils bis zum 31. Juli des Folgejahres die
erforderlichen Informationen zu tbermitteln. Erforderliche Informationen sind beispielsweise der Name,
die Anschrift, der/die Ansassigkeitsmitgliedstaat/en und die Steueridentifikationsnummer(n).

4, Besteuerung in Osterreich

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche Information fur
den Inhaber der Produkte daKeinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbieterin dem Inhaber der
Produkte mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch einen Steuerberater. Alle iran#uenhang mit der
Zahlung des Tilgungsbetrages gegebenenfalls anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den
Inhabern der Produkte zu tragen. Im Falle von unter den Produkten geschuldeten Zahlungen und im Falle
von VerauRerungen der Produkte ke®teuer in Osterreich anfallen. Der folgende Abschnitt enthalt eine
Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im Zusammenhang mit den Produkten in Osterreich. Es
handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgenndesh& des

Haltens, der VeraufRerung oder der Rickzahlung der Produkte, sondern nur um bestimmte Teilaspekte.
Weiterhin werden die Steuervorschriften anderer Staaten als Osterreich und die individuellen Umstande
der Inhaber der Produkte nicht beriicksicltiin bestimmten Situationen oder fiir bestimmte Inhaber der
Produkte kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen. Potenziellen
Inhabern der Produkte wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die steuerlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VeréduR3erung oder der Ruckzahlung der Produkte ihre persénlichen
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen
steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Inhabers dmtuRte angemessen zu beriicksichtigen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Basisprospekts geltenden 06sterreichischen
Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehorden kénnen Anderungen
unterliegen, unter Umstandeauch rickwirkend. Zur steuerlichen Behandlung von innovativen und
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strukturierten Finanzprodukten existieren in Osterreich gegenwartig nur vereinzelte Aussagen der
Rechtsprechung und des Finanzministeriums, die derartige Produkte behandeln. Eine voer der h
dargestellten Beurteilung abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehdrden, Gerichte oder
Banken (auszahlende oder depotfiihrende Stellen) kann nicht ausgeschlossen werden.

Am 14, August 2015 wurde das Steuerreformgesetz 2015/2016 im Baseddsigtt kundgemacht. Dieses
sieht die Erhohung der Kapitalertragsteuer sowie des Sondersteuersatzes gemaiEStG fur die
meisten Kapitaleinkiinfte natirlicher Personen ab 1. Januar 2016 von 25% auf 27,5% vor (fir wenige
spezielle Gruppen von Kapitatkinften, vor allem Zinsen auf Bankeinlagen, bleibt der Steuersatz
weiterhin bei 25%). Die Verlustverrechnungsmaglichkeiten anderten sich ab diesem Zeitpunkt ebenfalls.
Potentiellen Anlegern wird daher empfohlen, betreffend die steuerlichen Konsequeazssrsonlichen
Berater hinzuzuziehen.

(1) Natdrliche Personen

() Anleger hat einen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich

Die im Folgenden dargestellten Grundsatze der Besteuerung von Produkten in Osterreich gehen
davon aus, dass diese verbrieft sind, sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem
unbestimmten  Personenkreis angeboten sind  (6ffentliches  Angebatd  weder
Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch Anteilscheine an
Kapitalanlagefonds darstellen. Fir Privatplatzierungen gelten andere Bestimmiigenicht
verbriefte Derivate gelten sie dann, wenn die auszahlende Stelle dein Kapitalertragsteuer
entsprechende Steuer freiwillig abfuhrt.

Werden Ertrdge aus den Produkten von einer inlandischen depotfuhrenden oder auszahlenden Stelle
ausbezahlt, so hat diese 27,5% Kapitalertragsteuer einzubehalten und an die Finanzbehdérden
alzufiihren. Der Begriff "Ertrage aus den Produkten" umfasst (i) allfallige Ertrdge anlasslich der
Tilgung der Produkte oder (ii) Ertrdge aus der Verdulerung der Produkte. Produkte mit
basiswertabhéngiger Riickzahlung werden von der dsterreichischen Finaadzuegvals Zertifikate
beurteilt. Demnach sind Zertifikate verbriefte Kapitalforderungen, mit der die Wertentwicklung eines
zugrunde gelegten Basiswertes abgebildet wird und die dem Kaufer ein Recht auf Zahlung eines
Geld oder Abrechnungsbetrages einrdumdessen Hohe vom Wert des zugrunde liegenden
Basiswertes abhangt. Basiswerte kénnen unter anderem Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen,
Anleihen oder Edelmetalle sein. Ertrdge aus solchen Produkten werden von der ¢sterreichischen
Finanzverwaltung als Ekiinfte aus Derivaten gemal2gAbs. 4 EinkommensteuergesetEEtG")

beurteilt.

Erfolgt die Auszahlung der Kapitalertrage nicht durch eine Osterreichische Auszahlende Stelle, muss
der Anleger die Einkinfte in seine Einkommensteuererklarung aufnehmesieingerden zum
Sondersteuersatz von 27,5% veranlagt. Bei Wegzug aus Osterreich werden die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen bis zum Zeitpunkt des Wegzuges grundsatzlich der Einkommensteuer unterworfen.
Bei Wegzug innerhalb der Europdischen Union und des Esaobmin Wirtschaftsraums (unter
bestimmten Voraussetzungen die Amtshilfe betreffend) wird die Besteuerung auf Antrag bis zur
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